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  اقتصادي ادواريبحرانهاي نوسانات و  جلوگيري از
   و اصلاح ساختار بانكي ابزار نوين مالي با

  
  

  1بيژن بيدآباد
  

  
  چكيده

هاي مالي در بازارهاي پولي و مالي در كشورهاي پيسرفته و سريان آنها به  گيري بحران با نگاهي به چگونگي شكل
شود كه اصلاح  ها اشاره مي ارجي به راه حل اساسي و ساختاري بحرانساير كشورها از طريق بازارهاي مالي و تجارت خ

دهد  ها تحقيقات در اين زمينه نشان مي ساختارهاي مالي و پولي و بانكي است. برخلاف نظريات مختلف در منشاء بحران
گونه است كه بايد به كه ساختارهاي ربوي بانكي عامل اساسي ايجاد بحرانها هستند. روش درمان اين بيماري اقتصادي اين

ها و تسهيلات سبب ايجاد تموجات در  نحوي اجازه نداد كه وقفه زماني موجود در ايجاد تعادل بين نرخهاي بهره سپرده
عرضه و تقاضاي منابع مالي گردد. يعني بانك نبايد بصورت يك بنگاه اقتصادي متعارف عمل كند بلكه بايد به صورت 

  شوند. ين راستا راه حل اصلاح ساختار بانكي و ابزارهاي جديد مالي معرفي مييك واسطه مالي عمل كند. در ا
و  3(JFS)و زيرسيستمهاي آن تحت عنوان مشاركت مالي جعاله  2(PLS)بانكداري مشاركت در سود و زيان 

 با ابزارهاي نوين مالي گواهي مشاركت و گواهي پذيره و گواهي آتي در سطح 4(MFS)مشاركت مالي مضاربه 
چهار نوع اوراق قرضه بانكي مركزي بدون ربا،  بانكداري تجاري و تخصصي معرفي شدند. اوراق قرضه بدون ربا در

اوراق قرضه بانكي بدون ربا، اوراق قرضه خزانه بدون ربا و اوراق قرضه تجاري بدون ربا بصورت ريالي و ارزي نيز 
ي مالي مطمئن بانكداري در سطوح مختلف بانكداري مركزي يا گردند كه علاوه بر حذف ربا به عنوان ابزارها معرفي مي

انداز از انواع اوراق قرضه بدون ربا نيز  گواهي قرض الحسنه پستجاري و خرده بانكداري قابل استفاده كارا هستند. 
اي ايجاد آوري اطلاعات و ارتباطات بر مبتني بر فن )NSSSS(5سيستم تسويه اوراق بدون كاغذ غيرربوي  معرفي گرديد.

جلوگيري  سازد. بازار ثانويه خريد و فروش ابزارهاي مالي مطرح شده زمينه لازم براي اصلاح ساختارهاي مالي را مهيا مي
  هاي اقتصاد اخلاق بعنوان روش مكمل در حل بحران نيز مطرح گرديد.  از اسراف و تبذير و آموزه
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  مقدمه
كشور آمريكا نبود بلكه بخش در بخش مسكن ركود ناشي از وقوع بحران اخير  شود گفته ميبرخلاف آنچه كه 

نگونه كه ثابت شده طبيعت حركت مواج و سينوسي فعاليتهاي اقتصادي خود به آ .مسكن معلول اين بحران قرار گرفت
رسد و سپس به سمت رونق و شكوفايي  مي شود كه اقتصاد از شكوفايي به ركود و بحران مي خود منجر به شرايطي

تر مانند پاول ساموئلسون وجود اين حركات سينوسي را در اقتصاد ناشي از  نظريات قديمي .كند مي حركت دوباره
نمايد كالاها در انبار  ميمصرف توليد يعني وقتي اقتصاد بيش از  .دانند مي عرضهجريان عملكرد انبارهاي توليدي و 

تا بتواند كالاي خود را به  نمايد مي آنقيمت پايين آوردن اقدام به  ي انبار شدهمتراكم شده و فروشنده براي فروش كالا
 .گردد مي پايين آوردن قيمت كالا و همچنين بزرگ بودن موجودي كالا در انبار باعث سست شدن توليد .فروش برساند
د عوامل درآم گذارد ميرو به كاهش بنگاه توليد ورد و چون عملكرد آ حجم توليد را پايينشود  مجبور ميتوليد كننده 

 يابد كاهش ميدرآمد در كلان اقتصاد يعني  .باشند كم خواهد شد مي توليد نيز كه صاحبان كار، سرمايه و ساير عوامل
كاهش تقاضا اثر  .گردد مي در جامعهو خدمات منجر به كاهش تقاضا براي كالاها  تقاضاكه اين كاهش درآمد از سمت 

اين پديده تا  .نمايد مي را منجر به ركود بيشتر يهاي توليد ين سمت بنگاهبه كاهش قيمت منجر شده و از ا مجدداًخود 
مقطع بحران عملاً توقفي در اين سيكل اتفاق  در .كند مي به سمت بحران حركت رود كه اقتصاد از ركود مي آنجا پيش

ع انگيزه براي توليد كالا و اين توقف منجر به شروزيرا ديگر بيش از اين قيمتها قابليت كاهش نخواهند داشت.  .فتدا مي
را از بحران به سمت رونق تا شكوفايي اقتصاد  دافزايش درآمد عوامل توليد و افزايش تقاضا و قيمتها شده اقتصا نتيجتاً
 غاز و سيكل تكرارآدو مرتبه ركود پس از مدتي و  يم.رس مي به شرايط ابتداي سيكل تجاري مجدداًبرد و  مي پيش
   .شود مي

زيرا انسان شره  .شود مي حالت طبيعي انسانها اين رفتار را باعث طبيعت رفتاري انسانهاست يعني زا تجمن اين طبيعت
دهد ولي وجود منابع محدود  مي وقتي غني است اسراف شديدي در رفتار مصرفي خود نشانو زيادي به مصرف دارد 

نتيجتاً در شكوفايي  .ولع انسان ادامه يابد و بصورت مداوم همگام با حرصاسراف در مصرف دهد كه شرايط  نمي اجازه
يعني محدوديت  .يابد نمي اقتصادي افراد افزايش هاي زيرا منابع بصورت نسبي با فعاليت گردد. مي اقتصاد مجبور به توقف

را و شروع چرخش به پايين سيكل تجاري منابع باعث گران شدن آنها و نتيجتاً كم سود شدن توليد گشته كه آغاز ركود 
  .زند مي دامن

  
  بحران

نگاهي به متغيرهاي اقتصادي در چهار دهه گذشته آمريكا و كشورهاي صنعتي نشاندهنده همين موضوع است كه 
گردد تا بحران از بخشي از اقتصاد به بخش ديگر و از كشوري  الملل سبب مي چگونه رفتار بازارهاي مالي و تجارت بين

 1960از دهه يابد.  ها از اقتصادهاي پيشرفته آغاز و به كشورهاي ديگر سريان مي حرانمعمولا ببه كشور ديگر منتقل شود. 
كسري بودجه خود را  ،اقتصاد آمريكا دچار كسري تجاري شد و همزمان دولت ايالات متحده براي تحريك اقتصاد

در و حجم پول در آمريكا  1980تا اوايل دهه  1960د. از اواسط دهه گردي 6دچار كسري دوگانه كه نتيجتاً افزايش داد
افزايش  1970ن تورم نيز از اوايل دهه آبه دنبال  كهدرصد افزايش يافت  10هاي بالاي  بيشتر كشورهاي پيشرفته با نرخ
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اتفاق افتاد و  جنگ اعراب و اسراييل همزمان .ندشد 7ركود تورميبرخي از كشورها نظير انگلستان دچار يافت و اقتصاد 
را افزايش قيمت نفت منجمله آمريكا علت ركود اقتصادهاي غربي برخي از اقتصاددانان . يافت افزايش قيمت نفت

مصادف با نيز  در آمريكا اتفاق افتاد 1980بحراني كه در اوايل دهه  .بود را افزايش دادههزينه توليد دانستند كه  مي
مشتقه، آزادسازي اوراق الي و گسترش معاملات مقررات زدايي از بازارهاي ما اجراي سياست ب وافزايش قيمت نفت بود 
موسسات به اين را از  گذاران پولهاي خود سپرده وموسسات شد اين باعث ورشكستگي  8انداز موسسات وام و پس

افزايش نرخ هاي بهره اثر مخربي بر موسسات وام  گذاري و اوراق مشتقه منتقل كردند. بازارهاي سهام و موسسات سرمايه
ركود ديگري در آمريكا و  1990در سال  . مجدداًبدادامه يا 1990اين بحران تا سال تا  گذاشت و باعث شد و پس انداز

سقوط شديد  و دنبالة بود جنگ دوم خليج فارسهمچنين اروپا اتفاق افتاد كه باز مصادف با افزايش قيمت نفت و 
 اقتصاد 1992سال  درطرف فدرال رزرو بر طرف شد.  بود كه با تزريق پول از 1987بازارهاي سهام در دوشنبه سياه سال 

هاي جديد اينترنتي  فنĤوري ورودطول كشيد. به  1999از ركود خارج و به يك دوره رونق وارد شد كه تا سال آمريكا 
ها در  ارزش دارائيروي اين سهام به قدري بالا گرفت كه و عمليات مالي هاي اينترنتي شد  باعث رونق سهام شركت

سقوط  تركيد.شد اين حباب كه به حباب دات كامي معروف  1999شدند. در سال  قيمتحباب  دچاررهاي مالي بازا
به  2001تا سال  وارد ساخت كهبه يك دوره ركودي ديگر را اقتصاد آمريكا  1999ها از اواخر سال  بازار دات كامي

اقتصاد در حال ركود  2001سپتامبر  11ود. حمله اين بار اين ركود با افزايش قيمت نفت همراه نبولي درازا كشيد. 
فدرال رزرو براي مقابله با ركود حجم پول را افزايش داد. نرخ هاي بهره كاهش  مواجه كرد. جديديرا با شوك آمريكا 

ها را نيز به همراه  تبديل شد كه بحران بدهيي ذمثل نفت و گندم به معاملات كاغ ييافت و معامله بر روي كالاهاي
كالا. با پائين آمدن نرخ بهره معامله نه ي بر اوراق بود و باز سفتهفقط سوداگري و بسياري از معاملات شت. زيرا دا

كردند و در عوض آن وامهاي با نرخ بهره پائين را  هاي با نرخ بهره بالا را حال مي گران وام ها آغاز گرديد و واسطه بدهي
و در ازاي آن  گرديد سابقه اعتباري نيز پرداخت ميدو حتي به افراد ب افزايش يافتوام نمودند. حجم  جايگزين مي

به معاملات كاغذي روي بورس بازان . گذاري شده بودند شد كه بيش از قيمت واقعي خود ارزش هايي پذيرفته مي وثيقه
امي را كه سهارزش خود را نشان داد. نخست بازار مسكن سقوط كرد و  2007اواخر سال  آوردند كه آثار آن در

و بانك ها و موسسات مالي با ورشكستگي  پائين آوردبا خود را هاي ملكي صادر و به فروش رفته بود  براساس وثيقه
بحران رو آوردند. همزمان اعتماد سرمايه گذاران به بازار سهام از بين رفت و به بازارهاي كالاهاي واقعي  روبرو شدند.
ر قيمت نفت شد و همراه با آن قيمت ساير كالاهاي بورسي نيز افزايش بيشتري غرب باعث افزايش بيشتو اتمي ايران 

و تداوم حضور آمريكا در عراق همراه با شرايط خاص عرضه و تقاضاي نفت، و خروج . حمله آمريكا به عراق نديافت
افزايش در هر بشكه لار د 150حدود قيمت نفت را به  ،بازار طلا و نفت حركت آنها به سمتها از بازار سهام و  سرمايه

زيرا تقاضا براي نفت در كشورهاي چين و هند  بود. اثر ركود ظاهر نشدندافزايش نيز دچار همين كالاهاي بورسي  ود اد
اما پس از مدتي تقاضا  كاهش نيافته بود. OECDكشورهاي و تقاضاي نفت  داشتافزايش هاي نوظهور  اقتصادو ساير 

تا حدودي آمريكا اهش يافت و با تزريق پول بسيار زياد از طرف فدرال رزرو ك OECDبراي نفت در كشورهاي 
 40. قيمت نفت به حدود به ساير بازارهاي سرمايه روي آورداطمينان سرمايه گذاران جلب و سرمايه از بازار اين دو كالا 
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اقتصاد به حالت ثبات كه د برگشت و طلا نيز سقوط كرد. پس از مدتي سرمايه گذاران احساس كردندر هر بشكه دلار 
 ،كرد كه همراه با هندپيدا يعني چين نيز در صحنه جهاني ظهور  ياز طرف ديگر غول اقتصادي ديگر است وبرنگشته 
توازن اقتصادي در حال رشد قدرت جديدي در جهان تشكيل دادند كه  آرژانتين و ديگر كشورهاي سريعاً ،تركيه ،برزيل

بحران افغانستان و در اقتصاد جهان با . تضعيف نقش آمريكا تضعيف نموداقتصاد جهاني ا در راهميت آمريكا و اروپا در 
روسيه نيز به اقتصاد همزمان  .روابط چين و هند با كشورهاي خاورميانه گسترش يافت و در عوض نيز تشديد شدعراق 

. اي در بازار انرژي اروپا به دست آورد عمده سهمه بود و شداحيا  ،عنوان يكي از بزرگترين عرضه كنندگان نفت و گاز
نيروهاي اقتصاد جهاني را به رخ جديد توازن كوتاه  يبه اروپا در اوج سرماي زمستان براي مدتروسيه جريان گاز قطع 

ند و وابستگي زياد غرب، چين يستنگرنفت بسياري از كشورهاي پيشرفته نگرانتر از گذشته به تحولات بازار غرب كشيد. 
است نفت كشور توليدكننده  12كارتلي از خود اوپك كه بيني گرديد كه  بارز گرديد و پيشخاورميانه نفت ه و هند ب

  شد.  مسلط خواهدعن قريب بر بازار نفت 
كه تقاضاي جهاني بيش از آنچه  و سير حركت بازار رو به بالاست اين ديدگاه را تقويت كرد كهاين تحولات 

دهد و  را افزايش مينفت كنندگان  ، شكاف ميان توليدكنندگان و مصرفموضوعاست. اين رو به بهبود  شد مي بيني پيش
بازي دوباره مطرح خواهد شد و ريسك بازار نفت و عرضه  سفته و شود مي بيني پيشبازار كاغذي بر بازار نفت غلبه 

تغيير  باشد.مخرب ت وضع نشود تواند درصورتي كه مقررات مستحكمي بر مبادله اوراق مالي مبتني بر نف ميآن جهاني 
معامله هاي فيزيكي عرضه و تقاضا  سريع در قيمت نفت از ناحيه ابزارهاي مشتقه خارج از بورس كه اغلب بيش از واقعيت

به نحوي است كه بر قيمت نفت نيز تحولات اقتصاد آمريكا و اقتصاد جهاني . كندنيز تر  تواند وضعيت را وخيم ميشده 
اش و مهمتر از  ته و آن را بالا خواهد برد. اگر كسري تجاري ايالات متحده آمريكا با شركاي تجاريداشسريع  يرياثت

انتظار  اماتوان انتظار داشت فشار كاهنده بر دلار كاهش يابد و قيمت نفت نيز سقوط كند.  همه چين كاهش يابد مي
درمان شود. بنابراين باز بايد منتظر كاهش ارزش اي نزديك كسري دوگانه ايالات متحده آمريكا  در آيندهتا رود  نمي

در صرف نفت م دلار در هر بشكه مواجه شد. 100با قيمت حدود  2011كه در سال  وددلار و افزايش قيمت نفت ب
. از طرف ديگر وضعيت اشتاقتصادهاي در حال ظهور نيز رو به افزايش است كه فشاري فزاينده بر قيمت نفت خواهد د

 و كند سرايت مياز يك كشور به كشور ديگر حوزه يورو در بحران  نامناسب است وكشورهاي اروپايي  اقتصادي برخي
تداوم داشته همچنان جهاني اقتصاد ران حو ب در آينده قيمت نفت افزايش يابدكه از اين ناحيه نيز ميتوان انتظار داشت 

د و ورود به چرخة رونق تلقي گردد ولي انتظارات اي از رشد اقتصا تواند نشانه هرچند افزايش قيمت نفت مي .باشد
شود مبين اين موضوع نيست بلكه مبين ريسك بالاتر اقتصادها در  افزايش قيمت نفت كه موجب افزايش قيمت نفت مي

شود. به عبارت ديگر افزايش قيمت نفت كه منبعث از عرضه و تقاضاي فيزيكي نفت باشد علامت رونق  آينده تلقي مي
  9.كاغذي نفت و انتظارات و معاملات سوداگرانه آن افزايشي كه ناشي از بازار است و نه

افزايش شديد قيمت نفت و غلات . باشد مي 1920تداعي كننده بحران بزرگ دهه دهه گذشته متغيرهاي اقتصادي 
شرايط  اند. كننده داشتهاين موضوع نيز اثر تشديد  و خشكساليهاي پياپي و وجود وقايع غيرمترقبه اقليمي و هواشناسي بر

                                                 
بيني قيمت نفت در موسسه مطالعات  در شرح خلاصه سير تحولات اقتصاد جهاني از گزارشات هفتگي آقاي دكتر اشرف زاده درباره پيش 9

 انرژي بهره گرفته شده است. 
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بطوري كه در آن سالها نيز نرخ بهره بشدت پايين آمده بود ولي شرايط  .شود مي ديده 1920نيز در دهه اخير مشابه بحران 
 .سرمايه نتوانستند منابع كافي براي توليد تخصيص دهند اجارهاي بود كه حتي با پايين بودن هزينه  بگونه هااقتصاد كشور
به تله كينز معتقد بود كه در شرايطي كه اقتصاد  .اقتصاددانان كلاسيك نيز در همين مبحث قابل طرح استنزاع كينز و 

اي پايينتر از  نرخ بهرهبايد لزوماً گردد  ايجاد مي ازدسرمايه گذاري و پس ان بينشود و يا عدم هماهنگي  مي نقدينگي دچار
توان از سياستهاي پولي براي رفع بحران  نمي. در اين حالت گردد صفر وجود داشته باشد كه تعادل در بازار پول ايجاد

اصولاً تله نقدينگي به  .زيرا نرخ بهره آنقدر پايين است كه امكان پايين آوردن بيشتر آن امكانپذير نيست .استفاده كرد
نرخ بهره فارغ از  باشد. يعني دليل ضعف در ارتباط نرخ بازدهي در بخش حقيقي اقتصاد و نرخ بهره در بخش پول مي

گذاري  يابد. يكي از دلايل وقوع اين حالت افزايش ريسك سرمايه هاي نازلي تنزل مي گذاري به رقم نرخ بازدهي سرمايه
 نكته اي كه در اينجا مطرح است اين است كه اگر امكان آن وجوددهد.  است كه خالص بازدهي سرمايه را تنزل مي

 عهاي پولي توانايي رف سياستشدني نيست  ملياز لحاظ ع كهاقتصاد ظاهر شود  بهره منفي درهاي  داشت كه نرخ مي
ود كه همين سياست در كشورهاي گروه ش ميلي به عنوان راه حل بحران تجويز الذا سياستهاي مداشت.  بحران را مي

زده از بحران خارج شود  گردد كه تا اقتصاد بحران مي اين روش عملاً سبب .اتخاذ شدتريلياردها دلار بيست با تزريق 
به را دهه منتظر بود تا سازوكارهاي اقتصادي از راه طبيعي اقتصاد تا يك  نيمبه حدود بايد  اثرولي براي حصول اين 

  رونق حركت دهند.  ندوراسمت 
  

  اصلاح بازار پولها با  راه حل بحران
و بانكي  ه است اصلاح ساختارهاي پوليدر بين اقتصاددانان مغفول ماندكه ها  و ساختاري بحرانراه حل اساسي 

بانكي عامل اساسي ايجاد بحرانها هستند و برخلاف ربوي ساختارهاي كه دهد  مي در اين زمينه نشان 10تحقيقاتي .است
و همچنين برخلاف نظريات غربي  .نه علت آن و استبحران نظريه ساموئلسون تراكم در موجودي انبار نيز معلول پديده 

 .باشد ميدر بخش مسكن و ساخت و ساز است بلكه منبعث از يك رفتار ساختاري در بخش پولي و بانكي نه  دعلت ركو
توضيح اين نظريه كه داراي اثباتهاي رياضي است بدين شكل است كه برخلاف نظر اقتصاددانان متعارف كه بازار پول را 

به  .كند مي واسط بين دو بازار عملبانك به عنوان بنگاه دو بازار مجزا تشكيل شده و  دانند، بازار پول از مي بازار واحدي
اندازها  اي را داريم كه اين تقاضا با عرضه پس عبارت ديگر ما در يك سمت بانك بازار تقاضاي بانك براي منابع سپرده

دام به تشكيل بازار از سمت ديگر بانك با عرضه منابع اق .گوييم مي ها كند كه به آن نرخ بهره سپرده مي اي ايجاد نرخ بهره
يعني  .كند مي نرخ بهره تسهيلات را ايجاد ،و تقاضا براي منابع سرمايه گذاريمنابع بانكي  هعرض هدهد ك مي ديگري

اندازها پايين  حجم عرضه پس ،حال فرض كنيد در اثر افزايش مصرف .دنگير مي بانك بين دو بازار منابع و مصارف قرار
تواند منجر به افزايش نرخ  نميها  افزايش نرخ بهره سپرده .ها بالا رود دهركه نرخ بهره سپ شود مي اين موضوع باعث .آيد

دار است و بانك ملزم است تا مدتي  زيرا قراردادهاي بانك در مورد تسهيلات قراردادهاي مدت .بهره تسهيلات گردد
                                                 

  ر تجاري با بانكداري مشاركت در سود و زيان و اقتصاد اخلاق، بيدآباد، بيژن. تثبيت ادوا 10
http://www.bidabad.com/doc/pls-business-cycles.pdf 

Bidabad, Bijan, Stabilizing Business Cycles by PLS Banking and Ethic Economics 

http://www.bidabad.com/doc/pls-business-cycles-en.pdf  
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و بعد نرخ بهره  مورد تسهيلات جديد بكار بنددهاي بهره بالاتر در  را با نرخ دبتواند قراردادهاي جديد خود تا نصبر ك
كند  سعي ميبا يك وقفه در پايان دوره سپس در اين مدت بانك مجبور به تحمل زيان است و  .تسهيلات را افزايش دهد

 ملموسهر چند اين وقفه از لحاظ افراد يك جامعه چندان  .نمايد زيان خود را از طريق افزايش نرخ بهره تسهيلات جبران
انداز و تقاضا براي منابع  رابطه ديناميك خاصي بين پسشود يك  مي يست ولي از لحاظ رفتار اقتصادي باعثن

اي كه ذكر شد  دليل وجود وقفهه اين دو متغير ب هتوان نشان داد كه رابط مي به صورت رياضي .گذاري ايجاد نمايد سرمايه
لات تفاضلي مرتبه دوم خاصيت تموج دارند يعني رفتار سيكلي معاد .از مرتبه دوم است يا ديفرانسيك معادله تفاضلي 

خانوارها را از اين طريق به بخش مصرف  -انداز رفتار پسهاي بوجود آمده در بخش  عملاً سيكل لذاكنند  مي ايجاد
حال چون  و شود مي هاي تجاري شناخته اين نظريه به عنوان مهمترين علت سيكل .كنند مي توليد منتقلو گذاري  هسرماي

  گردد. مي شد درمان آن نيز امكانپذير روشنعلت اين بيماري 
به نحوي اجازه نداد كه وقفه زماني موجود در ايجاد تعادل اينگونه است كه بايد  يروش درمان اين بيماري اقتصاد

بانك نبايد  يعني .گرددمالي ها و تسهيلات سبب ايجاد تموجات در عرضه و تقاضاي منابع  بين نرخهاي بهره سپرده
واسطه مالي از طريق  وعمل كند بلكه بايد به صورت يك واسطه مالي عمل كند متعارف بصورت يك بنگاه اقتصادي 

و نه به شكل يك  نمايند ميبانكها به شكل يك بنگاه عمل  متعارفدر اقتصادهاي  .نمايد ميمد حاصل آكارمزد در
را از اين وضعيت به وضعيت ها  موجب شود براي اينكه بانك تواند تموجات بازار را مي لذا بخش بانكي .واسطه
اي تعريف كنيم كه آثار آن به جاي  بايد عملكرد نرخهاي بهره در بخش تسهيلات را بگونهتبديل كنيم گري مالي  واسطه

تورات، انجيل كتب آسماني نظير در راه حل اساسي در اين ارتباط  .دگردگذار منتقل  اينكه به بانك منتقل شود به سپرده
  و آن حذف ربا از فعاليتهاي پولي است. شدهو قرآن صراحتاً اشاره 

  
  11(PLS) بانكداري مشاركت در سود و زيان

متوقف شود بلكه حذف ربا به معناي آن است كه  بانكيمالي هاي  عني اين نيست كه فعاليتمحذف ربا به 
يعني عملاً در سود و زيان وام گيرنده شريك  .نمايندنود دريافت صاحبان دارايي مالي همواره بهره ثابتي از منابع مالي خ

توان وام دهنده را در  مي اين عقود در .گردد مي بانكداري اسلامي مطرحمختلف مشاركتي عقود اين شراكت در  .باشند
 طبقه بندي بانكداري مشاركت در سود و زيان عنوانتحت بانكداري اين سيستم  خت.سود و زيان وام گيرنده شريك سا

را از ها  زيان بدليل اينكه بانك و مشاركت در سود .بانكي استهاي  شود كه منتج از دكترين حذف ربا در فعاليت مي
 د ونماي ميرا تكميل  شده در قبل نمايد عملاً توضيحات ذكر مي لي تبديل به يك واسطه ماليايك بنگاه اقتصادي م

رد. از بببا ثبات به تعادل گري بانك  با واسطهگذاري را  انداز و سرمايه هاي پستواند بدون وجود وقفه ذكر شده بازار مي
وام گذاري منتقل شده و  ايجاد شده در بازار تسهيلات از طريق اين مشاركت به بخش سپردههاي  طرف ديگر ريسك

   برند. مي در بازار همگام با هم سود يا زيانگذار)  گيرنده و وام دهنده (سپرده
د كه بانكداري موجود گردشود اين موضوع نبايد تداعي  مي بت از بانكداري مشاركت در سود و زيانوقتي صح

توان نشان داد كه بسياري از عقود طرح شده در قانون عمليات  مي زيرا در ايران به راحتي .نظر است در كشور ايران مد

                                                 
11 Profit and Loss Sharing (PLS) 
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و  اجاره به شرط تمليك، فروش اقساطيعقود  براساس تعريف دقيق ربا، 12.ربوي هستند 1362بانكي بدون ربا مصوب 
بهره به دليل عدم توانائي مديون در تأديه دين است وارد در  ي كه ناشي از اخذ بهره برمركب حربو  خريد و فروش دين

، مشاركت حقوقي، مشاركت مدني، وام نيك (وام بدون بهره)اعطاي تسهيلات از طريق عقود مشخصاً حريم ربا هستند. 
با رعايت شرايط خاص از حريم ربا  اجاره و مساقات ،مزارعه ،جعاله ،معاملات سلف، مضاربه، گذاري مستقيم سرمايه

 شود گردند. در همة اين عقود به استثناي وام نيك كه بهره ندارد و اجاره كه نرخ مال الاجاره از قبل تعيين مي خارج مي
   13گردند. صورت ربوي مينبايد نرخ بهره از پيش تعيين و شرط شود در غير اين 

به عبارت ديگر چنانچه بخواهيم بانكداري مشاركت در سود و زيان را پياده كنيم بايد تحولات خاصي در نظام 
و ها  شرعي بانكهاي  اين تحولات از اصلاح قانون عمليات بانكي بدون ربا تا حذف حيله .بوجود آوريم بانكي فعلي
وقوع و بودن بانكداري در ايران در سه دهه گذشته مسلماً  ربويبا توجه به  شود. مي ساختار سازماني آنها را شامل تغيير

شود اين بحران از كشورهاي صنعتي  مي بيني بود و همين طور كه بوضوح ديده قابل پيشدر ايران ثار بحران نيز از قبل آ
 است.ده است كه معلول پديده بحران يگردظاهر در ايران به ايران منتقل شده و همان عواقب ركود در بخش مسكن نيز 

بودن بانكداري در ايران است و اگر  ربوي ،علت نضج گرفتن بحران ،ذكر شدعلت اصلي بحرانهاي مالي همانطور كه 
گذار بصورت واقعي در سود و زيان تسهيلات گيرنده  بود يعني سپرده ميو غيرربوي  بانكداري در ايران اسلامي

بينيم به دليل اينكه در هيچ كشوري از دنيا  ميكه  همانطور كرد. سرايت نمين به ايران كرد اين بحرا مي مشاركت
  يابد. مي شود بحران از يك كشور به كشور ديگر تسري نمي بانكداري اسلامي اجرا

در متون اقتصادي محسنات زيادي از لحاظ انتقال ريسك در عمليات بانكي براي بانكداري اسلامي مد نظر 
اي براي ثبات مالي مطرح گرديده  و بانكداري اسلامي بعنوان شيوه 14انكداري اسلامي مطرح شده است.محققين ب

ولي اجراي واقعي بانكداري مشاركت در سود و زيان هرچند از لحاظ نظري بسيار مد نظر قرار گرفته ولي در  15است.
ي ايران از لبانك م 17باشد. در سود و زيان ميهاي اجرائي بانكداري مشاركت  و اين موضوع از كاستي 16عمل پياده نشده

                                                 
هاي فقه متداول در كشف گذاري و كاستي اقتصادي ربا در وامهاي مصرفي و سرمايه -تحليل فقهي عبدالرضا هرسيني،بيدآباد، بيژن و  - 12

  . 1382. ارائه شده به همايش دوسالانه اقتصاد اسلامي، پژوهشكدة اقتصاد، دانشگاه تربيت مدرس، احكام شارع
http://www.bidabad.com/doc/reba-fa.pdf  

، 1383پژوهشكدة پولي و بانكي، بانك مركزي ايران،  پول، بانك، بيمه و ماليه از ديدگاه حكمت. مباني عرفاني اقتصاد اسلامي،، بيدآباد، بيژن
   islami.pdf-eqtesade-erfani-http://www.bidabad.com/doc/mabaniتهران. 

Bidabad, Bijan, Economic-juristic analysis of usury in consumption and investment loans and contemporary jurisprudence 
shortages in exploring legislator commandments. Proceeding of the 2nd International Islamic Banking Conference. Monash 
University of Malaysia. 9-10 September 2004. Reprinted in: National Interest, Journal of the Center for Strategic Research, 
Vol. 2, No. 1, winter 2006, pp. 72-90. Tehran, Iran. http://www.bidabad.com/doc/reba-en.pdf  

هرسيني، شركت سهامي بانك غيرربوي و بازبيني ماهيت ربوي و غيرربوي عمليات بانكي متداول.  مجموعه  عبدالرضابيدآباد، بيژن و  - 13
، پژوهشكدة اقتصاد، دانشگاه 1382دي  3-4، »نظرية اقتصاد اسلامي و عملكرد اقتصاد ايران«مقالات سومين همايش دوسالانة اقتصاد اسلامي 

    bank.pdf-sahami-http://www.bidabad.com/doc/sherkat ، تهران.193-224تربيت مدرس، صفحات 
14 Mahlknecht, Michael (2009). Islamic Capital Markets and Risk Management. London: Risk Books. 
15 Zarqa, Muhammed Anas (1983) “Stability in an Interest-Free Islamic Economy: A Note”, Pakistan Journal of Applied 
Economics, Karachi, (Winter 1983), Vol. 2, pp. 181-88. 
16 Khan, Shahrukh Rafi (1984) “An Economic Analysis of a PLS Model for the Financial Sector”, Pakistan Journal of 
Applied Economics, Karachi, (Winter 1984) Vol. 3, pp. 89-105. 
17  Rosly, Saiful Azhar (2006). Critical Issues on Islamic Banking and Financial Markets: Islamic Economics, Banking and 
Finance, Investments, Takaful and Financial Planning. Author House. 
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نمود و تلاش كرد تا راه حلي بيابد تا بانكداري مشاركت در سود و زيان را بصورت توجه اين موضوع  هب 1386سال 
اجراي  حالهم اكنون در  وصورت گرفت  نويسندهزير نظر  18در اين ارتباط تحقيقات وسيعي .علمي مد نظر قرار دهد

بصورت موفقيت آميز به اجرا درآيد عملاً چنانچه اين سيستم  .باشد ميتم مشاركت در سود و زيان آزمايشي سيس
اي براي  زمينهبحران گذاري به بانكها منتقل نشده و  مسائل ناشي از ريسك سرمايهشرايطي را ايجاد خواهد كرد كه 

ها  را از بخش تسهيلات به بخش سپردهها  يسكزيرا بانكداري مشاركت در سود و زيان عملاً ر .يابد نمي نضجتسريّ و 
هاي  و از طرف ديگر ايجاد ارتباط قوي و ساختاري بين نرخشود.  و بانك در اين بين دچار خسارت نمينمايد  مي منتقل

بازار يعني وقتي در  .دهد كه در يك بازار زيان اتفاق افتد و بازار ديگر سود برد نمي اجازهها  سپردهبهره بهره تسهيلات و 
دهد كه اين زيان به شكل سود به  نمي برد نظام مشاركت در سود و زيان اجازه مي گذار زيان سرمايه ،تسهيلات

 .و هر دو بازار در ثبات نسبي بيشتري خواهند بود خواهد كردگذار منتقل  به سپرده راگذار منتقل شود بلكه زيان  سپرده
 آرامهر دو ها  بخش تقاضا مرتبط با نرخ بهره سپردهدر و  ،هره تسهيلاتعرضه مرتبط به نرخ ب سمتنتيجتاً تموجات در 

  د.نشو مي
 و لابد وام دهنده سود اين موضوع برخلاف نظام بانكداري متعارف است كه اگر وام گيرنده سود يا زيان كند الا

برد و اگر وام گيرنده زيان  يم گذار نيز سود كند. در نظام مشاركت در سود و زيان اگر وام گيرنده سود برد سپرده مي
در طرح بانكداري مشاركت در سود و زيان صرفنظر از اينكه بانك دولتي و يا  گذار نيز زيان خواهد كرد. كند سپرده

باشد و بانك بعنوان  خصوصي باشد اساس تعيين نرخ تسهيلات بانكي بر مبناي نرخ بازدهي بخش حقيقي اقتصاد مي
لعمل كاري و در مقام وكيل و يا عامل كارمزد مربوطه را دريافت نموده و تمامي بازدهي واسطه وجوه با دريافت حق ا

شود. بر اين  گذار منتقل مي گذاري چه به صورت سود و يا زيان به صاحبان منابع پولي يعني سپرده ناشي از امور سرمايه
ذاري را بر اساس وكالت عام و يا خاص گ هاي سرمايه توانند سپرده اساس بانكهاي عامل بر اساس عقود مشاركتي مي

گذاري نموده  هاي مورد نظر سرمايه گذار و يا تشخيص خود در طرح و يا طرح بصورت مشاع و بر اساس تشخيص سپرده
گذاري تقسيم نمايند. سپس سود و زيان واقعي بر اساس ضوابط مربوطه و  گذاري را بين سپرده و بازدهي حاصل از سرمايه

عامله بين آنان در چارچوب دستورالعملهاي مرتبط تقسيم خواهد شد. در اين رابطه بانك در اجراي وظيفه توافق طرفين م
كاري در قالب وكالت و يا عامليت به  گذاري را پس از كسر حق العمل گري مالي خود منافع حاصل از سرمايه واسطه

  19 دهد. گذاران انتقال مي صاحبان منابع پولي يعني سپرده
                                                 

بري،  آقابيگي، مهستي نعيمي، آذرنگ اميراستوار، سعيد صالحيان، سعيد نفيسي زيده سرايي، عليرضا مهديزاده چله بيدآباد، بيژن، ژينا - 18
طرح تفصيلي ناديا خليلي ولائي. پور،  پور، سعيد شيخاني، محمود الهياري فرد، محمد صفايي االله قاسمي صيقل سرايي، بيژن حسين حجت

  .1387ريزي، بانك ملي ايران،  اداره تحقيقات و برنامه، (PLS)بانكداري مشاركت در سود و زيان 
  توان در مقالات زير ملاحظه كرد: كليات اين طرح را مي - 19
  ،نگاهي بر بانكداري مشاركت در سود و زيان (بيدآباد، بيژنPLSهاي تأمين مالي مضاربه ( ) و زيرسيستمMFS و تأمين مالي جعاله (

)JFS( .1389.تهران ، jfs.pdf-mfs-pls-bar-http://www.bidabad.com/doc/negahi 

 ) بيدآباد، بيژن و محمود الهياري فرد. فناوري اطلاعات و ارتباطات در تحقق سازوكار مشاركت در سود و زيانPLS بانكداري) (
 .1-37، صفحات 1384شي اقتصاد و تجارت نوين، سال اول، شمارة سوم، زمستان پژوه -. فصلنامة علمياسلامي)

http://prd.moc.gov.ir/jnec/farsi/3rd/Article2.pdf  
http://www.bidabad.com/doc/Pls_it-fa.pdf  

 ) بيدآباد، بيژن و محمود الهياري فرد. سازوكار عملياتي بانكداري مشاركت در سود و زيانPLS معرفي ابزارهاي مالي گواهي ،(
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ريسك آن عملاً باعث جذب منابع از سرمايه گذاران خارجي ذاتي بدليل مديريت  شيوه بانكداريين گسترش ا
رد لذا يگ ميخريد و فروش و نقل و انتقال صورت  نيز خواهد شد و چون در فضاي مجازي اينترنتي همه عمليات انجام
باقي كشورها نيز  يزه تسري اين نوع بانكداري درانگ مكان معامله از ايران به سرتاسر جهان منتقل خواهد گرديد و مسلماً

هاي مالي هستند كه بانكها را دچار ورشكستگي  زيرا معضل اساسي در بانكداري متعارف جهان ريسك پديد خواهد آمد
 بيماري بحران شناخته ءرا حل نمود و چون منشاها  توان مشكل قرار گرفتن در بحران مي. با اين نوع بانكداري اند نموده

  خواهد داشت. رفع آنشده است لذا درمان بانكداري مشاركت در سود و زيان اثر شفابخش در 
  

  گواهي مشاركت و گواهي پذيره
ابزارها و ابداعات مالي بديعي نظير گواهي مشاركت و گواهي پذيره  PLSدر بانكداري مشاركت در سود و زيان 

ايجاد بازار ثانويه معاملات گواهي مشاركت/پذيره و طراحي  استفاده شد و بانك با صدور و ارائه گواهي مشاركت و
سبد گواهي مشاركت/پذيره، در فعال نمودن و افزايش كارايي بازارهاي پولي و مالي حركت و تحولات مهمي ايجاد 

عملاً  ابداعات مالي قابل خريد و فروش در بازارهاي مجازي اينترنتي هستند. وجود اين دو ابزار جديد اينخواهد كرد. 
ها فراهم گردد   دهد كه يك نوع بازار مالي مشابه بورس اوراق بهادار براي خريد و فروش و نقل و انتقال سپرده اجازه مي

هاي مشاركت و پذيره  گذاري و توليد نرخ خريد و فروش گواهي كه عملاً با توجه به تحولات اقتصادي در بخش سرمايه
اين دو ابزار جديد عملاً به عنوان اوراق بهاداري هستند كه براي خريد و فروش نيز دچار افزايش و كاهش خواهند شد. 

گذاري بصورت تسهيلات مشاركت در  هايي هستند كه در طرحهاي مشخص سرمايه روند و مبين سپرده ها بكار مي سپرده
ست كه به قيمت اسمي نامي ا هاي بي سود و زيان به مجريان و كارفرمايان تخصيص يافته است. گواهي مشاركت برگه

گذاري) توسط شعبة بانكداري مشاركت در سود و زيان  مشخص و براي مدت معين (مدت زمان اجراي طرح سرمايه
ها به نسبت قيمت اسمي و مدت زمان مشاركت در سود حاصل از اجراي طرح مربوطه  شود. دارندگان اين برگه منتشر مي

گذاران كه بنا به درخواست ايشان در يكي از  ت مديريت سرمايه به سپردهباشند و بانك در ازاي ارائه خدما شريك مي
توانند از طريق  نمايد. افراد و يا دارندگان گواهي مشاركت مي گذاري مي سه نوع محصولات بانك خواهد بود، سرمايه

اين گواهي به صورت يك ها نموده و لذا  هاي ارتباطي اينترنت و يا گيشه بانك اقدام به خريد و فروش اين برگه شبكه
هاي  آيد. گواهي پذيره مشابه گواهي مشاركت بوده و در پروژه المللي در مي دارايي با قابليت خريد و فروش بين

برداري  گيرد، بطوري كه هنگام اتمام مرحله ساخت و با شروع مرحله بهره ناپذير يا مستمر مورد استفاده قرار مي پايان
  ه نسبت مبلغ گواهي و مدت مشاركت تبديل به سهامداران شركت مجري خواهند شد.هاي پذيره ب صاحبان گواهي

                                                                                                                                                        
، بانك توسعه 1387مهر  27المللي. ارائه شده در دومين همايش خدمات بانكي و صادرات،  مشاركت و گواهي پذيره با كارائي بين

 ادرات ايران، تهران، ايران. ص

http://bidabad.com/doc/PLS-Banking-7.pdf 
http://www.bidabad.com/doc/PLS-banking-Executive-Mechanism.pdf  
http://bidabad.com/doc/PLS-Banking-Export-Deveopment-Bank-2.ppt  

 در سود و زيان محمد صفائي پور. چارچوب بازار الكترونيكي معاملات گواهي مشاركت/پذيره در قالب طرح مشاركت  بيدآباد، بيژن و
(PLS) ،وزارت بازرگاني، تهران.1387آذر  3-4. پنجمين همايش تجارت الكترونيكي ،   

http://www.ecommerce.gov.ir/EArchive/EArchiveF/Item.asp?ParentID=43&ItemID=182 
http://www.bidabad.com/doc/charchoobe-bazare-electronic-pls.pdf    
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 20 (JFS)مشاركت مالي جعاله 

» (PLS)بانكداري مشاركت در سود و زيان طرح «هاي  يكي از زيرسيستم JFS«21طرح مشاركت مالي جعاله «
ا خصوصي باشد اساس تعيين نرخ تسهيلات صرفنظر از اينكه بانك دولتي و ي» JFSطرح مشاركت مالي جعاله «است. در 

العمل و در مقام وكيل و  باشد و بانك بعنوان واسطه وجوه با دريافت حق بانكي نرخ بازدهي در بخش حقيقي اقتصاد مي
يا عامل كارمزد دريافت نموده و در عوض ضمن ارائه خدمات مديريت سرمايه به خريدار كالا، منابع وي را براي 

هاي متقاضي منابع مالي  آورد. بر اين اساس بانك درخواست ن سرمايه در گردش توليدكننده فراهم ميمشاركت در تامي
كننده مواد لازم بعنوان سرمايه درگردش) را از دو بنگاه مختلف  (توليدكننده)، و همچنين تجهيزكننده منابع مالي (عرضه

گردد. بانك در اين ميان اقدام به  (توليد كننده) تلقي مي نمايد. در اين حالت متقاضي منابع بعنوان فروشنده دريافت مي
كننده براساس درخواست خريدار نموده و منابع مالي مورد نياز توليدكننده را پس از اخذ از خريدار با  تامين مالي عرضه

از سمت  نمايد. در اين روش بانك واسط مالي است كه منابع لازم را صدور گواهي آتي به نام خريدار تسهيل مي
دهد. عامل الزاماً داراي شخصيت حقوقي  آوري و در اختيار مجري كه توليدكننده كالا است قرار مي خريداران جمع

هاي كلي طرح بانكداري مشاركت در سود و زيان  تابع مقررات و دستورالعمل JFSباشد. عمليات جعاله تحت عنوان  مي
)PLSين طرح نيز نافذ است.هاي مربوط به ا ) بوده و كليه دستورالعمل  

  
  گواهي آتي

يك ابزار مالي جديد  JFSبه منظور تامين سرمايه در گردش بنگاه توليدي براساس ساز و كار اجرايي طرح 
گردد كه تمايز بارزي با  با مشخصات خاص زير تعريف مي» گواهي آتي«شود. اين ابزار مالي به نام  مي معرفي

فعلي جهان دارد. در بازارهاي معاملات بورس در جهان قراردادهاي آتي به شكل  در بازارهاي بورس 22قراردادهاي آتي
فروش براي كالاي مشخص و ميزان و كيفيت معين و قيمت مشخص در قبال ذخيره درصدي  قراردادهاي استاندارد پيش

موظف به تحويل گردد كه فروشنده در موعد مقرر  از ارزش فروش نزد شخص ثالث (معمولاً سازمان بورس) صادر مي
گردد.  كننده از قرارداد و به نفع طرف مقابل كارسازي مي  صورت ذخيره به ضرر عدول كالا به خريدار بوده و در غير اين

قراردادهاي آتي در بازار بورس قابل خريد و فروش بوده و از طريق مبادرت به يك معامله به مثل جبراني يا توافق طرفين 
است. در اين قرارداد خريدار و   23نمود. اين عمل به قابليت خروج از قراردادهاي آتي موسومتوان آن را لغو نيز  مي

رسند. عمليات آربيتراژ بر خريد و فروش قراردادهاي آتي منجر به تغيير  فروشنده براساس قيمت آتي كالا به توافق مي
به سمت يكديگر ميل نمايند. معمولاً در  ارزش معاملاتي اين قرارداد شده تا قيمت نقدي و قيمت آتي كالاي مفروض

                                                 
20Joaleh Financial Sharing (JFS) 

زاده، علي  عليرضا مهدي ،سعيد نفيسي زبده سرائي، ضا شفيعيعلير ابوالفضل هزاوه، آذرنگ اميراستوار،ژينا آقابيگي، بيدآباد، بيژن و  21
اله  ، علي كوثري، باقر عينپور محمد صفايي، محمود الهياري فردمحمد كاشفي،  سيد علي حسيني، اكبر شالي، ،پور حسينداودي، بيژن  حيات

، زيرسيستم بانكداري مشاركت در سود وزيان (JFS)، شاكري. مشاركت مالي جعاله ناديا خليلي ولائي مهستي نعيمي،زاده، مجيد ناصري، 
(PLS) ،1389يران، تهران بانك ملي ا.  

22 - Future contracts 
23 - Scalability 
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باشد.  پذير مي امكان  26يك قرارداد آتي با روش مبادرت به يك معامله به مثل و جبراني  25مختومه ساختن 24اطاق تهاتر
قراردادهاي آتي بر روي كالاها متفاوت از قراردادهاي آتي نرخ بهره بر اوراق بهادار نظير انواع اوراق قرضه و تا حدود 

باشد كه به نحوي نرخ بهره در محاسبات زماني قيمت آتي به صورت تنزيل از قيمت نقدي  بسياري بر اسعار خارجي مي
شود متفاوت است و  وارد مي  30يا وجه قابل پرداخت  29يا سپرده حسن ايفاي تعهد  28با توجه به ميزان وجه ذخيره  27مبدا

ين انواع قراردادهاي آتي بازده مشخص دارند و افزايش زمان قرارداد از لحاظ ماهيت ربوي تمايز دارد. زيرا برخي از ا
شود. به عبارت ديگر  آتي منجر به تنزيل قيمت نقدي مبدا شده و براساس ميزان بهره وجه ذخيره از قيمت آن كاسته مي

زش ذخيره به ارزش مبدا نمايد و هر چه ار حداقل به ميزان بهره مربوط به ارزش وجه ذخيره معامله را وارد حريم ربا مي
هاي كالايي غلات،  ها در گروه گردد. قراردادهاي آتي در ساير زمينه تر باشد ماهيت ربوي آن تشديد مي نزديك

  باشد.  گوشت، فلزات، مواد خوراكي و فيبري و انرژي و چوب مورد استفاده بازارهاي بورس فعلي مي
گيرد چون قابليت تبديل قراردادهاي آتي به  ر دو صورت ميقراردادهاي آتي بر روي كالاهاي حقيقي و غيابي ه

توان مشاهده كرد كه كالايي را خريد و فروش  يكديگر وجود دارد لذا در بازارهاي بورس قراردادهاي آتي زيادي مي
ن موضوع باشد. اي باشد كه بين خريدار و فروشنده قرارداد جاري و لازم الاجرا مي نمايد بلكه فقط مبين تعهدي مي نمي

تر پول مفهوم و  تواند سبب افزايش اوراق بهادار زيادي در اقتصاد گردد كه اين نوع اوراق در تعاريف گسترده خود مي
هاي پولي در كشورهايي كه از اين قراردادها استفاده  آثار شبيه به پول را خواهد داشت و از اين سو از اين لحاظ سياست

قراردادها بدون نظارت مقامات پولي قابل انتشار است و از طرفي در عوض آن عمل گردد زيرا اين  شود كم اثر مي مي
تواند  گيرد. اين موضوع يكي از معايب اين نوع ابزار مالي است كه مي متقابلي در بخش حقيقي كالاها صورت نمي

  اقتصاد كشورها را نيز دچار مخاطرات بحران نيز نمايد.
  و قراردادهاي آتي در موارد زير قابل طرح است: (JFS)اركت مالي جعاله در زير سيستم مشتفاوت گواهي آتي 

  گردد. % قيمت آتي در حال پرداخت و به حساب فروشنده منتقل مي100در گواهي آتي -1
  گردد مبين كالاي حقيقي است و داراي خاصيت معامله به مثل و جبراني نيست. هر گواهي آتي كه صادر مي -2
  وليدي است و داراي شخصيت حقوقيفروشنده بنگاه ت -3
  كند. بانك بعنوان واسطه مالي در جلب وجوه خريدار و تخصيص آن به فروشنده فعاليت مي -4
  گردد. وجه ذخيره فقط از فروشنده (توليدكننده) به صورت ضمانت بانكي يا وثايق ديگر دريافت مي -5
  گردد. زير نظر بانك تحويل و قرارداد مختومه ميپس از پايان زمان قرارداد طبق مفاد آن كالاي مربوطه  -6
گواهي آتي قابليت خريد و فروش در بازار ثانويه را دارد ولي قابليت معامله به مثل و جبراني را ندارد لذا  -7

  آخرين دارنده گواهي آتي در سررسيد مالك كالاي حقيقي موضوع قرارداد بوده و ملزم به تحويل آن است.
  گيرد. نك نظارت بر نحوه هزينه كردن منابع تخصيص داده شده به توليد كننده را به عهده ميواحد امين با -8
  شود. گواهي آتي براي تامين سرمايه در گردش يك بنگاه توليدي قابل صدور است و شامل سرمايه ثابت نمي -9

                                                 
24 - Clearing house 
25 - Close out 
26 - Offsetting 
27 - Spot price 
28 - Margin Money 
29 - Good –faith deposit 
30 - Earnest money 
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ها موجب ايجاد  ن بدهيگيرد و بحرا شكل نمي ها بازارهاي كاغذي بر كالاهاي مجازي با توجه به اين تفاوت
  شود. هاي اقتصادي نمي بحران

 
 31(MFS)مشاركت مالي مضاربه 

» (PLS)طرح بانكداري مشاركت در سود و زيان «هاي  يكي از زيرسيستم MFS«32طرح مشاركت مالي مضاربه «
ن نرخ بهره صرفنظر از اينكه بانك دولتي و يا خصوصي باشد اساس تعيي» MFSطرح مشاركت مالي مضاربه «است. در 

كاري  العمل باشد و بانك بعنوان واسطه وجوه با دريافت حق براي مضاربه نرخ بازدهي مضاربه در بخش حقيقي اقتصاد مي
گذار منابع  و در مقام وكيل و يا عامل كارمزد دريافت نموده و در عوض ضمن ارائه خدمات مديريت سرمايه به سپرده

آورد. تمامي بازدهي ناشي از انجام اين فعاليت به صورت  مضارب فراهم ميوي را براي مشاركت در فعاليت تجاري 
شود. بر اين اساس بانكهاي عامل بر اساس عقود  گذار منتقل مي سود و يا زيان به صاحبان منابع پولي يعني سپرده

به مورد نظر هاي مضار گذار در طرح گذار را بر اساس وكالت و تشخيص سپرده توانند سپرده سپرده مشاركتي مي
گذارن تقسيم نمايند. سود و زيان واقعي بر  گذاري نموده و بازدهي حاصل از مضاربه را بين سپرده گذار سرمايه سپرده

اساس ضوابط مربوطه بين آنان در چارچوب دستورالعملهاي مرتبط تقسيم خواهد شد. در اين رابطه بانك در اجراي 
كاري در قالب وكالت و يا عامليت  العمل گذاري را پس از كسر حق ز سرمايهگري مالي خود منافع حاصل ا وظيفه واسطه

  دهد.  گذاران انتقال مي به صاحبان منابع پولي يعني سپرده
گذار، مضارب و بانك تدوين نموده تا بر اساس نظر  بانك براساس عقد مضاربه، قراردادهايي بين سپرده

و يا زيان مشاركت مالي در مضاربه با مضارب را فراهم آورد. بانك از  گذاران در مضاربه مورد نظر وي در سود سپرده
  نمايد. محل ارائه اين خدمات اقدام به كسب درآمد مي

هاي مشاركت/پذيره يا پس  گذار از طريق مراجعه به پورتال اطلاع رساني سامانه اينترنتي بازار ثانويه گواهي سپرده
ركت در سود و زيان و مشاوره با كارشناس مربوطه در باجه اطلاع رساني با از مراجعه به يكي از شعب مجري طرح مشا

گذاري و انصراف آشنايي كامل پيدا نموده و طرح مورد نظر خود  انواع محصولات مشاركت، شرايط و مقررات سپرده
اهي مشاركت نمايد. پس از انعقاد قرارداد و ثبت آن، سيستم به صورت خودكار اقدام به صدور گو را انتخاب مي

نمايد. در پايان دوره مشاركت باجه حسابداري/ مميزي پس از دريافت اطلاعات مربوط به نحوه محاسبه سود و زيان  مي
  نمايد.  طرح اقدام به محاسبه و پرداخت سود به مشتري مي

اجرا بوده و  قابلنيز » MFSطرح مشاركت مالي مضاربه «، (PLS)ي مشاركت در سود و زيان با استفاده از زيربنا
آورد. در اين طرح نيز بانك واحدي است كه به  هاي مضاربه فراهم مي در اصل شرايط خاص مشاركت را براي طرح

دهد و طبق  گذار را به متقاضيان منابع اعتباري براي مضاربه تخصيص مي ايي سپرده گذار منابع سپرده نمايندگي سپرده
شود. قراردادهاي تنظيمي بانك با  گذار، بانك و مضارب تقسيم مي سپرده قراردادهاي مشخص سود يا زيان حاصله، بين

                                                 
31Modarebeh Financial Sharing (PLS) 

زاده،  عليرضا مهدي ،سعيد نفيسي زبده سرائي، عليرضا شفيعي ابوالفضل هزاوه، آذرنگ اميراستوار،همكاري ژينا آقابيگي، بيدآباد، بيژن و  32
ي، باقر ، علي كوثرپور محمد صفايي، محمود الهياري فردمحمد كاشفي،  سيد علي حسيني، اكبر شالي، ،پور حسينداودي، بيژن  علي حيات

، (PLS)، زيرسيستم بانكداري مشاركت در سود وزيان (MFS)، شاكري. مشاركت مالي مضاربه ناديا خليلي ولائي مهستي نعيمي،اله زاده،  عين
 .1389يران، تهران بانك ملي ا
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تواند بر مبناي كارمزد و يا بر مبناي مشاركت در سود يا زيان باشد. مجري (مضارب) شخصيتي  هركدام از طرفين مي
مضاربه مشخص حقيقي و يا حقوقي است كه سهم الشركه نقدي ضارب را طبق قرارداد مشخص اخذ و اقدام به فعاليت 

نمايد. همچنان امين واحدي است كه امور نظارتي فرآيند مشاركت در تامين مالي مضاربه را به نمايندگي از طرف  مي
  بانك درخصوص حسن اجراي طرح به عهده دارد. 

مضارب نيز با مراجعه به شعب طرح مشاركت در سود و زيان پيشنهاد مشاركت مالي در مضاربه را به بانك ارائه 
نمايد. سپس ضمن اطلاع رساني به مشتري در خصوص شرايط و مقررات مشاركت از طريق پورتال اطلاع رساني  مي

بازار ثانويه گواهي مشاركت/پذيره/آتي يا باجه اطلاع رساني در شعب مجري طرح مشاركت در سود و زيان، وجه 
و اطلاعات مربوط به طرح پيشنهادي شامل طرحنامه،  مربوطه به ارائه پيشنهاد (مطابق دستورالعمل مربوطه) از مشتري اخذ

  گردد. توجيه اقتصادي، فني و مالي طرح و... و ساير اطلاعات مربوطه از مجري (مضارب) اخذ مي
هاي مربوطه اقدام به ارزيابي  واحد ارزيابي مجريان بر اساس سوابق مجري (مضارب) و نيز بر اساس دستورالعمل

صورت احراز توانايي فني و اهليت مجري (مضارب) گزارش مربوطه را به واحد ارزيابي  مجري (مضارب) نموده و در
هاي مربوطه اقدام به  نمايد. در صورت مثبت بودن ارزيابي طرح واحد ارزيابي طرح بر اساس دستورالعمل طرح ارسال مي

شود. پس از انعقاد قرارداد منابع  نيده ميتعيين نوع و ميزان وثائق و تضمينات مربوطه نموده و مراتب به اطلاع مضارب رسا
درخواستي و مصوب در قالب قرارداد مضاربه در اختيار مجري (مضارب) قرار خواهد گرفت. و كليه مدارك و 
مستندات طبق دستورالعمل مربوطه شامل بودجه بندي، برنامه زمان بندي، منابع مورد نياز و نحوه مصرف منابع، نحوه 

بايست توسط  ي، نحوه كنترل كيفيت، نحوه گزارش دهي و چگونگي اتمام و تحويل طرح مياجراي طرح، فازبند
بايست در مقاطع زماني  مضارب به امين طرح تحويل گردد. گزارشهاي نظارت بر اجراي طرح و كيفيت كار مضارب مي

شهاي امين طرح ملاك كليه از پيش تعيين شده در اختيار واحد حسابداري / مميزي بانك قرار گيرد. بديهي است گزار
هاي مربوطه ميزان سود و زيان طرح و  ها و فرمول عمليات مضارب قرار خواهد گرفت. در پايان طرح و طبق دستورالعمل

گذار تعيين و  كارمزد سهم بانك توسط نرم افزار واحد حسابداري/ مميزي محاسبه خواهد گرديد. سهم مضارب و سپرده
خواهد شد. در صورت وجود گزارش يا صورتمجلس توقف توسط امين، ميزان تاخير و ضرر به حسابهاي مربوطه واريز 

  گردد.  ناشي از تاخير طبق دستورالعمل مربوطه تعيين و محاسبه مي
  

  بدون ربا  وراق قرضها
ابزارهاي مالي اسلامي بايد در بر گيرنده دو ويژگي اصلي باشند، نخست ويژگي غيرربوي بودن آنها و دوم 

هاي پولي، تامين مالي و مديريت نقدينگي مورد نياز مقامات پولي،  آمدي آنها از ابعاد قابليت كاربرد در سياستكار
دولت و موسسات پولي و مالي اعم از بانكي و غير بانكي. يكي از مهمترين ابزارهاي تاثيرگذار بر مكانيزم بسط پولي 

تواند از طريق تعديل مكانيزم بسط  در خريد و فروش اين اوراق مي توسط اوراق قرضه امكانپذير است. عمليات بازار باز
ها و نرخ بهره و نتيجتاً عرضه و تقاضاي كل در  پولي بر ميزان نقدينگي و ساير متغيرهاي پولي نظير سطح عمومي قيمت

فاقد وجاهت شرعي در باشند و  اقتصاد تأثير بگذارد. بدليل وجود نرخ بهره در اوراق قرضه متعارف اين اوراق ربوي مي
ربوي بودن اوراق قرضه نظام بانكداري اسلامي هستند و عملاً استفاده از اين ابزار توسط مقامات پولي منع قانوني دارد. 

دهد تا اين اوراق در بانكداري بدون ربا در سطوح بانكداري مركزي و تجاري و خرد مورد استفاده واقع  شرعاً اجازه نمي
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باشد. اين موضوع به اين معني است كه  مترين ابزار پولي در نظام بانكي بدون ربا غيرقابل استفاده ميشوند، از اينرو مه
هاي تنظيمات پولي براي اقتصاد است و بانكداري تجاري  هاي بديع، بانكداري مركزي بدون ربا فاقد قابليت بدون راه حل

يح دارائي و بدهي خود ندارد. حل اين معضل اساسي با سه و خرده بانكداري ابزار كافي براي تأمين مالي و مديريت صح
هاي بانكداري غيرربوي در ايران خواهد بود. لذا لازم است  دهه فعاليت بانكداري اسلامي نقطه عطفي در اجراي سياست

ود. تا با طرح اوراق قرضه غيرربوي ابزارهاي جايگزيني براي بانكداري مركزي و تجاري و خرد بدون ربا ابداع نم
  33تحقيقات وسيعي در اين امر نهايتاً منجر به ابداع اوراق قرضه بدون ربا گرديد.

شود  ها داراي دو سررسيد اول و دوم هستند. سررسيد اول زماني است كه گواهي منقضي مي اين اوراق يا گواهي
تواند همزمان با  گواهي مينمايد. بعد از زمان سررسيد اول خريدار  و خريدار گواهي وجه سپرده خود را دريافت مي

دريافت وجه سپرده خود وام مربوطه را نيز دريافت كند. سررسيد دوم زماني است كه وام گيرنده با پرداخت قرض خود 
توانند زمان سررسيد اول و  دهد. ناشرين اين اوراق مي به بانك و تسويه حساب نهايي، عمليات اخذ تسهيلات را خاتمه مي

انتخاب نمايند كه شرايط مورد نظر ناشر را در ارتباط با سياست پولي يا مالي يا تأمين مالي داشته باشد اي  دوم را به گونه
  به شرطي كه حاصلضرب ميزان قرض در مدت قرض مساوي  حاصلضرب ميزان وام در مدت زمان وام باشد.

لام، و بدور از حيله شرعي، با شود كه علاوه بر مطابقت با شريعت اس چهار نوع اوراق قرضه بدون ربا معرفي مي
متصل نمودن به داراييها به عنوان يك ابزار مالي مطمئن در بانكداري بدون ربا اعم از بانكداري مركزي يا تجاري مورد 

  باشند: استفاده قرار گيرد. اين چهار نوع اوراق قرضه بدون ربا شامل موارد زير مي
 باشد. كه ناشر آن بانك مركزي مي اوراق قرضه بانكي مركزي بدون ربا -1

اي و مؤسسات پولي و  . اين اوراق توسط بانكهاي تجاري و تخصصي و توسعهاوراق قرضه بانكي بدون ربا -2
 يابد. اعتباري تحت نظارت بانك مركزي انتشار مي

  پذيرد. داري دولت صورت مي . انتشار اين اوراق توسط خزانهاوراق قرضه خزانه بدون ربا -3
. انتشار اوراق همراه با تضمينات خاصي توسط شركتها و مؤسسات بخش ضه تجاري بدون ربااوراق قر -4

  شود. خصوصي انجام مي
  

  اوراق قرضه بدون ربا ارزي
امكان انتشار اوراق قرضه بدون ربا ارزي همانند اوراق قرضه بدون ربا ريالي نيز فراهم است. در اين ارتباط نيز 

باشند. صادركنندگان و خريداران اوراق قرضه  بصورت ارزي قابل صدور و انتشار ميچهارنوع اوراق مذكور در فوق 
اي ندارند بجز اينكه مبالغ اسمي در  بدون رباي ارزي نيز همانند اوراق قرضه بدون ربا ريالي بوده و تفاوت قابل ملاحظه

ت دوم يعني خريد اوراق قرضه بدون رباي تواند يك ارز و يا دو ارز باشد. در هر دو حالت و مشخصاً در حال دو دوره مي
كند. لذا  ارزي به يك ارز در دورة اول و بازپرداخت آن به ارز ديگر در دورة دوم نيز شبهة ربا را وارد معامله نمي

                                                 
پولي بانكداري مركزي بدون ربا،  اوراق قرضه غيرربوي (ريالي و ارزي) و ابزارهاي بيدآباد، بيژن، محمود اللهياري فرد و مهناز ربيعي،  33

1389 .fa.pdf-bond-banking-http://www.bidabad.com/doc/Islamic  
Bidabad, Bijan, M. Allahyarifard, M. Rabiei, Usury-Free Bonds and Islamic Central Banking Monetary Instruments. 2010. 

en.pdf-bond-banking-http://www.bidabad.com/doc/Islamic 
Bidabad, Bijan, Abul Hassan, Ben Ali Mohamed Sami, Mahmoud Allahyarifard. Interest-Free Bonds and Central Banking 
Monetary Instruments. International Journal of business and Management Science. Vol. 3, no. 3, August 2011. 
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  توان تعريف نمود: بندي فوق همچنان چهار نوع اوراق قرضه بدون رباي ارزي را به شكل زير مي براساس تقسيم
 باشد. كه همچنان ناشر آن بانك مركزي مي بانكي مركزي دون رباي ارزياوراق قرضه ب   -1

اي و مؤسسات پولي و  كه توسط بانكهاي تجاري و تخصصي و توسعهبانكي بدون رباي ارزي اوراق قرضه  -2
توانند در صورت  يابد. در اين ارتباط بانكهاي خارجي نيز مي اعتباري تحت نظارت بانك مركزي انتشار مي

 ي قبلي با بانك مركزي وارد اين بازار شوند. ها توافق

  پذيرد. داري دولت صورت مي كه انتشار آن توسط خزانهخزانه بدون رباي ارزي اوراق قرضه  -3
كه همانند قبل همراه با تضمينات خاصي توسط شركتها و  تجاري ارزيبدون رباي ارزي اوراق قرضه  -4

  شود.  مؤسسات بخش خصوصي انجام مي
شار اوراق قرضه بدون رباي ارزي نيز همانند آثار پولي انتشار اوراق قرضه بدون رباي ريالي خواهد آثار پولي انت

تواند از اين طريق  بود و بعلاوه آن قابليت تثبيت عرضه و تقاضاي ارز را نيز در اقتصاد خواهد داشت و بانك مركزي مي
مدت متاثر  ضه ارزهاي مختلف نرخ برابري آنها را نيز براي كوتاهاقدام به تنظيم و مديريت نرخ ارز نيز بنمايد و با تغيير عر

سازد . اين ابزار در زماني كه مبالغ اسمي در دو دوره يك ارز و يا دو ارز باشد اثرات متفاوتي در تنظيمات ارزي و تثبيت 
ز خريدار در دورة دوم بوده و نرخ ارز دارد. وقتي مبالغ اسمي در دو دوره يك ارز باشد تمهيدي براي تأمين ارز مورد نيا

و چنانچه خريد اوراق قرضه بدون رباي ارزي  34گردد نوعي پوشش ريسك و مقابله با نوسانات آتي نرخ ارز محسوب مي
در دورة اول به يك ارز و بازپرداخت آن در دورة دوم به ارز ديگر باشد همين پوشش ريسك تغييرات نرخ ارز را درباره 

ة دوم خواهد داشت. به غير از بانك مركزي باقي خريداران اوراق قرضة بدون رباي ارزي نيز ارز مورد نظر در دور
  توانند از اين پوشش ريسك ارزي استفاده نمايند.  مي

تا علاوه بر خصوصيت غيرربوي بتواند بطور كارآمد  باشند يبراي اوراق قرضه م يجايگزيناوراق قرضه بدون ربا 
هاي پولي و بانكي اقتصاد را نيز  گذارد، و امكان تامين مالي و مديريت نقدينگي مورد نياز بخشبر مكانيزم بسط پولي اثر 

مهيا سازد. انواعي از اين اوراق بر حجم نقدينگي تأثيرگذارند و انواع ديگر از لحاظ پولي خنثي هستند. بانك مركزي به 
تواند با انتشار خريد و يا فروش اوراق قرضه  ميهاي مؤثر پولي از طريق مكانيزم بسط پولي  منظور اجراي سياست

غيرربوي اقدام به تنظيمات پولي در اقتصاد بنمايد. چنانچه اين اوراق توسط آن دسته از بانكهاي تجاري، تخصصي و 
موسسات پولي غيربانكي كه داراي حسابهاي ذخيره و احتياطي تحت عنوان سپرده قانوني و سپرده احتياطي نزد بانك 

هستند صادر يا خريداري يا به فروش رسانده شوند اثر پولي خنثي دارند. خريد اين اوراق توسط بانك مركزي،  مركزي
مالي اول كاهش داده و به تبع در سررسيد موجب افزايش   پايه پولي و به تبع حجم نقدينگي موجود در اقتصاد را در دوره

ين اوراق در قالب اوراق خزانه توسط دولت به منظور اعمال حجم نقدينگي به همان ميزان قبل خواهد شد. چنانچه ا
هاي مالي منتشر و فروخته يا بازخريد شوند اثرات متفاوت پولي و مالي در اقتصاد خواهد داشت و چنانچه بانك  سياست

ه از مازاد منابع هاي پولي نمايد. استفاد تواند اقدام به اعمال سياست مركزي  اين اوراق را خريداري يا بفروش برساند مي
بانكها و ساير موسسات اقتصادي در صورت ضرورت (در زمان كسري نقدينگي برخي از موسسات پولي و بانكي) از 
طريق انتشار اين اوراق توسط بانكهاي تجاري و تخصصي و قرض الحسنه بدون هيچگونه تاثيري بر حجم نقدينگي به 

تواند مورد  ها مي از ريسك نقدينگي به منظور پوشش تعهدات و بدهيحلي براي برون رفت از هزينه ناشي  عنوان راه
                                                 

34 - Hedging 
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استفاده واقع شود. چنانچه اوراق را بانك مركزي و يا دولت خريداري و يا بازفروش كند اثرات پولي و يا مالي انقباضي 
در صورت  -ري بدون ربا تواند همچنين در قالب اوراق قرضه تجا گذارد. اين اوراق مي يا انبساطي در اقتصاد به جاي مي

   براي تأمين مالي بخش خصوصي قابل استفاده خواهد بود. -نامه بانكي به عنوان تضميني براي بازپرداخت ارائه ضمانت
با قابليت ايجاد سازوكارهاي مزايده بدون قيمت  36NSSSSاين اوراق در محيط وب و در سيستم  35بازار ثانويه
دهد  نهادي بالاتر براي اين اوراق در دوره مزايده قابليت خريد و فروش به اين اوراق ميهاي رقابتي پيش پايه و قبول قيمت

ايي كمتر از قيمت اسمي براي اين اوراق  و ميزان بازدهي اوراق براساس قيمت بازاري آن خواهد بود. هيچ قيمت پايه
ي خريداران بر مبناي تقابل نرخ بهره و نرخ هاي رقابتي پيشنهادي از سو شود و قيمت توسط صادر كننده در نظر گرفته نمي

گيرد. از طرفي سازوكار  هاي اول و دوم شكل مي تورم مورد انتظار و به بيان ديگر نرخ بهره طبيعي انتظاري در دوره
مبادلاتي طراحي شده براي اين اوراق موجب كارايي بازار و همگرايي بازدهي اين اوراق با بازدهي بخش حقيقي خواهد 

  شد. 
   

  انداز گواهي قرض الحسنه پس
انداز به عنوان جايگزين اوراق قرضه سازوكار و چرخه ابزارهاي مالي اسلامي را تكميل  گواهي قرض الحسنه پس

نمايد. خصوصيات بارز اين اوراق اين  هاي توسعه بازارهاي مالي را در داخل و خارج كشور فراهم مي نموده و زيرساخت
قرض معادل وام «مالي و فاقد هرگونه كوپن جهت پرداخت سود از پيش تعيين شده و بر پايه  است كه مبتني بر دارايي

شود و با ايجاد  است كه در اختيار طرف مقابل قرار داده مي» حق برداشت زماني«با » وام معادل قرض آتي«و يا » آتي
طراحي  NSSSSي اطلاعات بر بستر زير سيستم دهد. بازار ثانويه مبتني برفناور تعهد متقابل بازار اوليه آن را شكل مي

شده كه خريدار با بالاترين قيمت رقابتي پيشنهادي مالك اوراق خواهد بود. عدم تعيين قيمت پايه كمتر از قيمت اسمي و 
  باشد.   جايگزيني اوارق قرضه متعارف و تثبيت بازارهاي پولي وارزي از جمله خصوصيات بارز اين ابداع مالي مي

انداز در اصل سندي است كه دو حق كاملاً مساوي و معادل را بين متعاملين تعريف  قرض الحسنه پس گواهي
نمايد به همان ميزان و مدتي كه از منابع طرف مقابل  گواهي قرض الحسنه پس انداز در اصل تعهد مي ناشرنمايد.  مي

ار طرف ديگر قرار دهد. بيان ساده اين موضوع در نمايد درست به همان ميزان و مدت منابع خود را در اختي استفاده مي
گيرند دارائي مشخص خود را براي مدتي مساوي نزد  عقد معاوضه قابل تعريف است بدين وجه كه دو نفر تصميم مي

سپارد و طرف دوم عيناً همان مقدار  طرف ديگر بسپارند. نفر اول وجهي مشخص را براي مدتي معين نزد طرف ديگر مي
گذارد. در اين حالت هيچگونه مازاد مادي و يا امتياز اضافه براي  اي همان مدت نزد طرف اول به امانت ميوجه را بر

انداز طرف اول اشخاص حقيقي و يا حقوقي  شود. در گواهي قرض الحسنه پس هيچكدام از طرفين در نظر گرفته نمي
تواند حق خود را  گردد مي اين گواهي ذيحق مي گيرد. از سوي ديگر چون دارنده هستند و در طرف دوم بانك قرار مي

  توان از طريق اينترنت و به صورت ديجيتالي خريد و فروش نمود.  به طرف ثالث بفروش برساند. اين گواهي را مي

                                                 
المللي توسعه نظام  بيدآباد، بيژن؛ محمود الهياري فرد. تامين مالي غيرربوي مبتني بر فناوري اطلاعات. مجموعه مقالات سومين كنفرانس بين 35
  fa.pdf-it-finance-usury-http://www.bidabad.com/doc/non. 1389اسفند  1بهمن لغايت  30أمين مالي در ايران. ت

36 Non-Usury Scripless Security Settlement System (NSSSS)  
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 37براي بانك قرض الحسنه مهر ايران تدوين گرديده است. »انداز گواهي قرض الحسنه پس«طرح تفصيلي اجرائي 
تواند اين ابزار مالي جديد را در سطوح مختلف بانكداري  مي» انداز واهي قرض الحسنه پسگ«هاي خاص  ويژگي

جايگزين ابزار ربوي اوراق قرضه نمايد بدون اينكه به هيچوجه و ربوي نظام بدون ربا  هر دومركزي، تجاري و خرد در 
  مالي از قرار زير است:هاي اين ابداع جديد  شبهة ربا را در عمليات بانكي وارد ننمايد. از ويژگي

 ي و يا خصوصي.دولتهاي مختلف  بخش تأمين مالي -1

 .درآمد كمخُرد افراد تأمين سرمايه  -2

 هاي خيريه. فعاليت -3

 .ابزار سياست مالي -4

   .ابزار سياست پولي -5

 .جايگزيني ابزار غيرربوي در بازار سرمايه -6

 .وثيقهضمانت بانكي و بعنوان  -7

  .نقدينگيدرجه بالاي  -8
  

  )NSSSS(38وراق بدون كاغذ غيرربوي سيستم تسويه ا
المللي اعم از روشهاي مبتني بر بانكداري اسلامي  برغم توسعه و گسترش انواع روشهاي تامين مالي در سطح بين  

و يا بانكداري متعارف، نحوه انتقال الكترونيكي منابع در تامين مالي چه بـه روش قرضـي و چـه غيـر قرضـي كمتـر مـورد        
گذاري برغم  هاي قابل سرمايه رساني طرح هاي اطلاع . فقدان سيستم پرداخت الكترونيك در سيستمتوجه قرار گرفته است

سـامانه تسـويه اوراق بهـادار    )، ACH( 40)، سـامانه اتـاق پاياپـاي الكترونيـك    RTGS( 39گسترش سـامانه تسـويه ناخـالص   
الملـل   اي فـرا بـانكي و يكپارچـه بـين    ه و از طرفي گسترش شبكه IBAN(41الملل ( و شناسه حساب بانكي بين الكترونيكي

و فعاليتهــاي صــورت گرفتــه در جلــب  شــبكه تبــادل اطلاعــات بــانكي (شــتاب))، SWIFT( 43، ســوئيفت42SEPAماننــد 
ها از محل وجوه ارزي در كشورهاي مختلف همچنـان ناكارآمـد    المللي در فرآيندهاي تامين مالي طرح هاي بين مشاركت

گذاري خارجي از محـل   هاي پرداخت الكترونيك به منظور جذب سرمايه ارگيري سيستمبوده است. در اين ميان نقش بك
 ايـن طـرح  بايست مورد توجه قرار گيرد. در  منابع خرد و طراحي ابزارهاي مالي قابل معامله در بازارهاي ثانويه اينترنتي مي

ي مبتني بر فناوري اطلاعـات و ابزارهـاي   گذاري الگوي جديدي از تامين مال هاي سرمايه هاي تامين مالي طرح انواع روش

                                                 
  نگاه كنيد به: 37

طرح  مهتاب ميرزايي قاضي، سميه الجبوري، زينب غلامي، امير شريفي، امير شمس، شهرام اكبرزاده سياهپوش، اميرعباسيژن، بيدآباد، ب
  .1389. بانك قرض الحسنه مهر ايران، انداز تفصيلي گواهي قرض الحسنه پس

 bonds.pdf-usury-non-of-analysis-http://www.bidabad.com/doc/legal .1389بررسي حقوقي اوراق قرضه بدون ربا، بيدآباد، بيژن، 

  :1389 .pasandaz.pdf-qarzulhasana-//www.bidabad.com/doc/gavahihttp، (SQC)انداز  بيدآباد، بيژن، گواهي قرض الحسنه پس
38 Non-Usury Scripless Security Settlement System (NSSSS)  
39 Real Gross Settlement System (RTGS)  
40 Automatic Clearing House (ACH)  
41 International Bank Account Number (IBAN) 

42 Single Euro Payment Area (SEPA)  
43 The Society For Worldwide Interbank Financial Telecommunication (SWIFT) 
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  د.نماي گذاري را معرفي مي هاي سرمايه مالي بدون شبهه ربا به منظور تكميل زنجيره تامين مالي طرح
شرعي بودن معاملات ابزارهاي تامين مالي از يك طرف و سهل الوصول بودن در جذب منابع خرد ارزي 

لي غيرربوي مطرح در اين مقاله خواهد بود. در اين راستا با طراحي سيستم المللي دو فاكتور اصلي در ابداعات ما بين
) با سازوكارهاي معاملاتي غيرربوي به دور از NSSSSجديدي تحت عنوان سيستم تسويه اوراق بدون كاغذ غيرربوي (

گواهي پذيره در هرگونه حيله و با ابداعات جديد مالي غيرربوي مبتني بر فناوري اطلاعات شامل گواهي مشاركت و 
بدون رباي بانك مركزي، بانكي، دولت و و اوراق قرضه  JFS، گواهي آتي در سيستم تامين مالي جعاله PLSبانكداري 

ابزارهاي تامين بازار و توان هردو هدف در طراحي  ميو دولت و بخش خصوصي تجاري به منظور تامين نقدينگي بانكها 
   44مالي اسلامي را فراهم نمود.

) و ساير ابداعات مالي PLS ( بانكداري مشاركت در سود و زيانابداعات مالي يستم به منظور انجام معاملات اين س
در سازوكارهاي معاملاتي  SSSSو  NSSSSدر نظر گرفته شده است. تفاوت سيستم  كه فوقاً به آنها اشاره شدغيرربوي 

مبتني بر معاملات  NSSSSتسويه اوراق، درسيستم  اوراق بهادار خواهد بود. به نحوي كه معاملات و فرآيندهاي
شبهه غالباً مبتني بر معاملات متعارف ربوي بانكي است كه  SSSSسيستم  ليو ندارندغيرربوي و هيچگونه شبهه ربوي 
اي از اين سيستم در حال حاضر براي محصولات بانكداري مشاركت در سود و زيان  ربوي بر آن مترتب است. نمونه

) PLSباشد: بايست به شرح ذيل  هاي اين سيستم مي ها و قابليت بطور كلي ويژگي 45ر بانك ملي طراحي شده است.) د  
 هاي بانكي عضو شتاب و كارتهاي معتبر  پرداخت الكترونيك از طريق كارت 

  امكان حمايت از ارزهاي مختلف 

 امكان حمايت از زبانهاي مختلف 

 ارتباط باSWIFT هاي پرداخت الكترونيك مانند  رويسكنندگان س و ساير ارائهPAYPAL  

  استفاده ازACH  براي مبالغ كم وARTGS  براي مبالغ بالا و بحراني با استفاده ازIBAN هاي  و ساير تكنيك
 46.مشتري احراز هويت يكپارچه

  ايجاد ويترنيهاي الكترونيكي مختلف عرضه اوراق بهادار غيرربوي 

 هاي پيشنهادي دگان و قيمتامكان روئيت صف خريداران و فروشن 

  برگزاري مزايده و فروش نهايي اوراق اسلامي بر اساس قيمتهاي رقابتي 

 خارج شدن از ليست مزايده و قبول پيشنهادات قيمتي بالاتر به منظور  بازپرداخت اتوماتيك وجوه پس از
 شركت در مزايده.

 ها در  هاي مالي و زيرسيستم  يكپارچگي با ساير سيستمCore banking 

                                                 
المللي توسعه نظام  بيدآباد، بيژن؛ محمود الهياري فرد. تامين مالي غيرربوي مبتني بر فناوري اطلاعات. مجموعه مقالات سومين كنفرانس بين 44

  fa.pdf-it-finance-usury-http://www.bidabad.com/doc/non .1389اسفند  1بهمن لغايت  30تأمين مالي در ايران. 
ورزي سداد طراحي شده است، جهت اطلاع بيشتر به  بانك ملي ايران و توسط شركت داده PLSاين سيستم تحت نظارت كميته كارشناسي  45

   http://pls.bmi.irرس مراجعه شود: به اين آد

بانك ملي ايران در اداره سازمان و روشهاي اين بانك در حال تدوين  PLSسيستم احراز هويت يكپارچه تحت نظارت كميته كارشناسي  46
 است.
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 حسابرسي و بازرسي47گيري ركوردها و فرآيندها عمليات حسابداري ثبت ركوردها، ميز كاري مشتري، ره ، 

 48گزارشهاي مديريتي بر حسب نياز سطوح مختلف مديريتي و كارشناسي و مشتري ارائه 

 صات كيفي از نظر سود مورد انتظار، زمان سررسيد، اهليت مجري و ساير مشخ 49مقايسه تطبيقي اوراق مختلف
 موثر بر ريسك و بازدهي

 مديريت ريسك سيستم شامل مديريت ريسك نقدينگي، اعتباري، عملياتي و بازار 

 هاي مالي تعريف شده ها و سبد گواهي طراحي بلوك 

 ارائه ابزارهاي تحليلي و مهندسي مالي 

  المللي  بر اساس استانداردهاي بيناوراق بهادار كدينگ  
  

  ها بحران جلوگيري ازعنوان روش مكمل در ب و اقتصاد اخلاق اسراف
اقتصاد اخلاق به عنوان مبحثي كه همواره مد نظر فلسفه اقتصاد اسلامي بوده كمتر در نظريات جديد اقتصادي 

نماييم كه  مورد توجه قرار گرفته است. اقتصاد اخلاق را به عنواني نامي نو از مباحث ارزشي قديمي در اقتصاد مطرح مي
هاي  پردازد. در اين نگرش هدف بررسي هاي اقتصاد و رفتار اقتصادي مي رعايت اصول اخلاقي به تحليل پديدهبا توجه به 

اقتصادي اين است كه تنها نبايد مسائل اقتصادي را صرفاً مادي و بدون ملاحظات ارزشي و اخلاقي تحليل كرد. بلكه بايد 
اي تجزيه تحليل نمود كه  ي مد نظر قرار داد و مسائل را به گونهاصول ارزشي اخلاق انساني را در راستاي مسائل اقتصاد

منافع فرد و جامعه با ملاحظات ماديات و معنويات انساني هردو مد نظر قرار داشته باشد. اين نگاه به مسائل اقتصادي دو 
هاي فردي و  گاه را با زمينهسازد و اين دو ن بعد مادي و معنوي انسان را در رابطه با اقتصاد بطور همزمان مطرح مي

سنجد كه برخلاف نگاه مادي به اقتصاد جامعتر است و ضمن قبول  اجتماعي در جهت بررسي رفتار فرد و اجتماع مي
  اي وسيعتر از ماديات صرف دارد.  قوانين علمي اقتصاد سعي بر يافتن رفاه مادي و معنوي انسان در دامنه

 يادوستصفات دني ركه د . ما انسانهاگردد ميبرها  رفتار انسان بهقتصادي باز اهاي  شق ديگر آسيب شناسي بحران
افراط در مصرف و شره اقتصادي و به يعني  آوريم. ها را در اقتصاد فراهم مي كنيم عملاً شرايط تشديد بحران ميافراط 

كه  آوريم مي ارد مشابه رويموحرص براي مال اندوزي و زياده مصرفي و تبذير به معني مصرف بيش از نياز و ساير 
شديد افزايش و شكوفايي شديد ركود ا با يعني شدت بحران ر .كند مي تجاري را بازترهاي  همواره دامنه تشديد سيكل

اخلاقي و عرفاني كه در اسلام و ساير اديان آسماني هاي  كه آموزه اي اصلاح شود به گونهها  رفتار انساناگر  دهد. مي
ود داشته باشد عملاً جاي اسراف و تبذير و وقتي در جامعه .شود مي كاستهها  از شدت بحران دد عملاًگرمطرح است دنبال 

لذا بايد  .تموجات بيشتري يابند و زودتر به ركود و يا حتي شكوفايي برسندها  شود كه بحران مي مصرفي باعثزيادرفتار 
بدون تحميل ها  يعني انسان .مورد استفاده واقع شودها  ساناخلاقي و عرفاني در رفتار مصرفي انهاي  تلاش كرد كه آموزه

  مكانيزمهاي دولتي خود از مصرف مازاد خود و اسراف در مصرف و شره اقتصادي جلوگيري نمايند.
باشد براساس نظريه رفتار بردن حداكثر از منابع در اقتصاد مي اِسراف به معني تباه كردن منابع برخلاف اصل بهره

نئوكلاسيك مبناي رفتاري مصرف بر اساس فروضي قرار دارد و در اقتصاد اخلاق در مبحث اسراف  مصرف كننده
                                                 

47Workflow Management  
48 Report generator  
49 Business Intelligence 
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علاوه بر فروض رفتار مصرف كننده در اقتصاد نئوكلاسيك فروضي نظير اشباع ناپذيري قابل نقض است. براساس اقتصاد 
د در كار و فراغت دارند، ولي در عمل هاي خو نئوكلاسيك افراد تمايل به حداكثر نمودن مصرف با توجه به ارجحيت

چربد. اسراف منابع نوعي اتلاف منابع نيز هست ولي واژه مطلوبيت ناشي از مصرف بر مطلوبيت ناشي از فراغت مي
شود كه اتلاف اين تنوع مفهومي را ندارد. اسراف  روي در همه امور نيز مي اسراف مفهوم عامتري دارد كه شامل زياده

، يا ناشي از »حرص خريد«ي از منابع كالايي دچار افساد با تباهي يا دورريزي يا زبالگي، ناشي از شود بخشسبب مي
شود. » مصرف گرايي«تر  يا بطوركلي» مصرف عادتي«، يا »مصرف تشويقي«يا » مصرف خودنمائي«، يا »مصرف تقليدي«

دهد. و بايد كار خود را اضافه و از دست ميكه مصرف كننده بخشي از مطلوبيت خود را به دليل اسراف  50نشان داده شد
اي هم بدست نياورد. به  از فراغت خود كم كند تا منابع درآمدي لازم براي اسراف را جبران نمايد و مطلوبيت اضافه

  برند خواهد شد. ها و مطلوبيتي كه از فراغت ميعبارت ساده اسراف سبب از بين رفتن فراغت انسان
تواند  ر توليدكننده و در فرآيند توليد هر دو وجود دارد. به دلائل مختلف خط توليد ميمصاديق اسراف در رفتا

اي يا كالاي توليدي شود يا محصول را با بهاي تمام شده بالاتر توليد نمايد و مولد ضايعات يا افساد مواد اوليه يا واسطه
سراف در توليد به استفاده ناكارا از عوامل توليد منتج عوامل توليد را بيش از حد لزوم بكار گيرد. به عبارتي بخش عمده ا

وري كل، در تركيب نابهينه عوامل توليد، ضايعات در توليد و فساد محصول  شود. مصاديق اسراف در توليد در بهرهمي
  يابد. مصداق مي

و همچنين سرمايه  آن خواهد شد كه همواره سهم زيادي از منابع اقتصاد و نيروي كار جلوگيري از اسراف منجر به
بحران روي خم به و رتواند به سهولت در هنگام بحران مورد استفاده بنگاهها واقع شود و سيكل تجاري  مي د كهشوآزاد 

از طرفي در هنگام  .و اقتصاد را به سمت رونق و شكوفايي مجدد برگرداند شدهمنحني بحران و ركود كمرشكن 
شود و نتيجتاً قبل از اينكه اقتصاد به  نمي افتد اقتصاد به مرز اشباع نزديك نميشكوفايي بدليل اينكه مصرف زائد اتفاق 

و بحران خفيفي  اقتصاد شكوفاييكند و در اين حالت  مي شرايط اشباع در هنگام شكوفايي برسد به سمت ركود حركت
به معناي ثبات نسبي  سيكل تجاريموج گردد و باريك شدن دامنه  مي خيلي باريك موجنمايد و نتيجتاً دامنه  مي را تجربه

   .اقتصاد خواهد بود
اجتماعي كه بشر امروز سرفصل سياستهاي راهبردي خود قرار داده از هزاران سال -بسياري از مباحث اقتصادي

اند. منجمله  اي خود فرموده ها را در لابلاي قواعد تشريعي و توضيحي و توصيه پيش مطرح بوده و حكماء الهي اين آموزه
المللي از اواخر قرن  توان به مبحث توسعه پايدار اشاره كرد كه از مسائل مطروحه بشر در مجامع بين اين مباحث مي از

گذشته است. اين مبحث هرچند به شكل نظري و مدرن آن در قرن بيستم مطرح شده است ولي مفاهيم آن در مباحث 
توجه شده است. منجمله از اين مباحث تبذير است به معني  گيرد و كمتر به اين مفاهيم كلاسيك اقتصاد اخلاق قرار مي

                                                 
(بررسي رفتار مصرف كننده و توليد كننده)، مجموعه مقالات همايش اصلاح الگوي مصرف،  اسراف در اقتصاد اخلاقبيدآباد، بيژن،  50

  ، تهران.49-76، صفحات 1388مرداد  4موسسه مطالعات و پژوهشهاي بازرگاني، وزارت بازرگاني، 
http://www.bidabad.com/doc/esraf-eghtesade-akhlagh.pdf  

 .61-64، صفحات 94، شماره 1387بيدآباد، بيژن، اسراف و اقتصاد اخلاق، ماهنامه بانك و اقتصاد، مهر 

، موسسه مطالعات و پژوهشهاي بيدآباد، بيژن، تبذير در اقتصاد اخلاق و توسعه پايدار، مجموعه مقالات همايش اصلاح الگوي مصرف
 ، تهران.377-400، صفحات 1388مرداد  4بازرگاني، وزارت بازرگاني، 

http://www.bidabad.com/toseeh-payedar-eghtesade-akhlagh.pdf 
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زياده روي در مصرف. اين مفهوم از لحاظ كلي منطبق با مصرف گرايي و اقتصاد مصرفي در سطح ملي است ولي 
  .كشاند المللي و اقتصاد جهاني مفاهيم خاصي را به ذهن مي كاربرد آن در سطح بين

هاي روي سياره  ين مبحث مناسب باشد كه پيامبران و اولياء الهي اعقل انسانشايد در پايان اين موضوع توجه به ا
زمين بوده و هستند و مسلماً عقل است كه راهگشاي صلاح و فلاح بشر است. و اگر بشر به اين موضوع برسد كه 

ادرزاد خود را با هاي آنان استفاده كند و عقل م فرمايشات آن بزرگواران راهگشاي زندگاني مناسب اوست و از آموزه
  به اوامر آنان ترجيح ندهد مسلماً زندگي مادي و معنوي بهتري خواهد داشت.  -حتي شرعي  -انواع الحيل 
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