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  در ايرانسياستگذاري پولي بانكداري مركزي و 
  

   1بيژن بيدآباد
  
  

  چكيده
 و ها بانك در نقدينگي خلق نحوه به مصارف و منابع سمت از نقدينگي اجزا حسابداري بررسي با مقاله اين در
 نقدينگي خلق هشيو به و پرداخته پول مقداري نظريه اهميت به تورم پولي منشاء به توجه باو  اشاره اعتباري موسسات

  . پردازيم مي پولي بسط مكانيزم طريق از آن گسترش و پنهان
سياست ارزي،  بهره، نرخ مباحثكند و  وظايفي كه قانون پولي و بانكي كشور براي بانك مركزي معين مي

 صوري فادهاست نظير ربا بدون بانكي عمليات قانون كه مشكلاتي و مسائل و پولي سياست ابزار و مركزي بانك استقلال
 هاي بانكاعتباري و همچنين  –الحسنه و موسسات مالي  هاي قرض صندوق موضوع به و ،بررسي كرد ايجاد عقود از

 از يكي. پردازيم مي اقتصادي تموجاتخلق نقدينگي پنهان و آشكار و  قبيل از آنها فعاليت از ناشي ضررهاي و خصوصي
 تمايز همچنين و مسئله اين به .است ربا فقهي تفسير آن توسعه و تدوين و ربا بدون بانكداري عمليات در اساسي مشكلات

هاي  و عدم نظارت بانك مركزي بر صندوق بانكي نظارتناكارائي  و ربا بدون بانكداري و اسلامي بانكداري كلي
  .نمود خواهيم اشاره اعتباري –الحسنه و موسسات مالي  قرض

  
  ، بانكداري مركزي، بانكداري مركزي اسلاميرباسياست پولي، بانكداري بدون : كليدواژه

  
 

  مقدمه
 حجم افزايشدر ايران  تورم منشاءو  اصلي علت كه است موضوع اين مبين ايران اقتصاد در مفصل هاي بررسي

را منتفي كرده است و  نقدينگي حجم كنترل درمركزي  بانك قدرت عملا ربا بدون بانكي عمليات قانوناست.  نقدينگي
ها  واره منتظر افزايش حجم نقدينگي و قيمتهم بايد باشد، نداشته نقدينگي كنترل براي ابزاري مركزي بانك هك زماني
 دوران در نقدينگي افزايش عامل ترين مهم بانكي سيستم به دولت بدهي افزايشو  خارجي دارايي خالص افزايشبود. 

 روند از ناشي مجموع در امر اين .و دارندداشته  افزايشي روند اين اقلام همچنان و شود مي تلقي انقلاب از بعدقبل و 
 به وابسته نهادهاي و دولت هاي بودجه كسري و نفت از ناشي كشور خارجي درآمدهاي جريان و اقتصادي هاي فعاليت
 كنترل مركزي بانكپولي هاي  مالي دولت و سياست هاي سياست اعمال توسط بايد عملا موضوع اين كه است دولت
  .شود

 حجم كنترل در را خود قدرت مركزي بانك عملا 1362 سال در ربا بدون بانكي عمليات قانون تصويب از پس
__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________  

          /bijan@bidabad.com          http://www.bidabad.comدكتر بيژن بيدآباد، مشاور بانكداري اسلامي، بانك ملي ايران       1



2 

از طرفي فشار دولت بر بانك  .است دانسته ممنوع بودن ربوي دليل به را قرضه اوراق قانون اين زيرا داد دست از نقدينگي
 مركزي بانك وقتي تاستقلال بانك مركزي شده و مركزي براي تأمين مالي خود از طريق استقراض موجب عدم ا

 .نمايد كنترل را نقدينگي بتواند كه داشت توقع توان نمي باشد نداشته نقدينگي حجم كنترل براي مناسب ابزاراستقلال و 
 نيز دولتصورت  در غير اين باشد قرضه اوراق ابزار از استفاده با بايد دولت بودجه كسر مالي تاميناز سوي ديگر 

دهد  ربوي بودن اوراق قرضه اجازه نمي .كند خود بودجه كسري مالي تامين به اقدام اقتصادي صحيح هاي راه از تواند نمي
هاي پولي در نظام  تا اين اوراق در بانكداري مركزي بدون ربا مورد استفاده واقع شود، ازاينرو مهمترين ابزارهاي سياست

در شكل فعلي اشد. اين موضوع به اين معني است كه بانكداري مركزي بدون ربا ب بانكي بدون ربا غيرقابل استفاده مي
 مركزي بانك توسط پولي هاي سياست تنظيم گفت بايد موضوع، اين به توجه بافاقد قابليت تنظيمات پولي اقتصاد است. 

  .ماند خواهد طلمع نشود مطرح قرضه اوراق براي جايگزيني ابزار كه وقتي تا دولت توسط مالي هاي سياست و
 در توليد مدت بلند رشد نرخ مساوي مدت بلند در بايد نقدينگي حجم افزايش نرخ پولي قاعدهبه عنوان يك 

 ابزارهاي كه چرا كند پياده را قاعده اين تواند نمي دارد كه اندكي امكانات با مركزي بانك حاضر حال در. باشد اقتصاد
  . ارددن را پول حجم كنترل

  
  كشور بانكي و يپول قانون 

هاي پولي را مشخص  وظايف بانك مركزي و كليات سياست 1351تير  18مصوب  كشور بانكي و پولي قانون  
 سياست اساس بر اعتباري و پولي سياست اجراي و تنظيم مسئول ايران مركزي بانك نمايد. در قسمت دوم اين قانون  مي
 و بازرگاني مبادلات تسهيل و پرداختها موازنه و پول ارزش حفظ ايران مركزي بانك هدفبوده و  كشور اقتصادي كلي

  .است كشور اقتصادي رشد به كمك
  :باشد مي زير از قرار كشور اعتباري و پولي نظام كننده تنظيم عنوان به مركزي بانك اختيارات و وظايف

  .كشور رايج فلزي هاي سكه و اسكناس انتشار - الف 
  .اعتباري تمؤسسا و بانكها بر نظارت - ب
 و اعتبار و پول شوراي تصويب با ارزي پرداختهاي تضمين يا تعهد و ارزي معاملات به مربوط مقررات تنظيم - ج
  .ارزي معاملات بر نظارت همچنين
  .وزيران هيأت تصويب اب معاملات اين به مربوط مقررات تنظيم و طلا معاملات بر نظارت - د 
  .اعتبار و پول شوراي تصويب با آن به مربوط مقررات تنظيم و ايران يجرا پول ورود و صدور بر نظارت - ه

  
  مت منابع و مصارفنقدينگي از س اجزا

ها اعم از مركزي، دولتي و خصوصي و  هاي بانك محاسبه نقدينگي از جمع حسابداري اقلام مختلف ترازنامه
نمايند  خود را به بانك مركزي گزارش مي تجاري و تخصصي و موسسات اعتباري غيربانكي كه گزارشات مانده اقلام

عمده اقلام  ) آورده شده است.1نمايد در جدول ( اي كه عمليات بانكي مي نمونه ترازنامه بانك يا موسسهآيد.  بدست مي
  ها ناشي از اعطاي تسهيلات است. هاي اشخاص و در سمت دارائي ها ناشي از سپرده ترازنامه بانك در سمت بدهي
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 يا موسسه اعتباري غيربانكي نمونه بانك رازنامهت) 1جدول (

 بدهيها دارائيها

   نقد
 بدهي به بانك مركزي مطالبات از بانك مركزي

 بدهي به بانكها و موسسات اعتباري مطالبات از بانكها و موسسات اعتباري

 سپرده هاي ديداري تسهيلات اعطائي و مطالبات از بخش دولتي

  انداز و مشابه سپرده هاي پس ات از بخش غيردولتيتسهيلات اعطائي و مطالب

 سپرده هاي سرمايه گذاري مدتدار اوراق مشاركت و ساير اوراق مشابه

 ساير سپرده ها گذاريها و مشاركتها سرمايه

  بدهي بابت پذيرش اعتبارات اسنادي اعتبارات اسنادي و بروات مدتدار

  دارائيهاي ثابت

 ساير بدهيهاذخاير و ساير دارائيها

 اقلام در راه اقلام در راه

 بدهيها جمع 

 :سهام حقوق صاحبان 

  سرمايه     

  اندوخته ها     

  مانده سود (زيان) انباشته     

  جمع بدهيها و حقوق صاحبان سهام جمع دارائيها
 تعهدات بابت اعتبارات اسنادي طرف تعهدات بابت اعتبارات اسنادي

  تعهدات بابت ضمانت نامه ها هابابت ضمانتنامهطرف تعهدات 

  ساير تعهدات طرف ساير تعهدات

  طرف وجوه اداره شده و موارد مشابه وجوه اداره شده و موارد مشابه

  جمع تعهدات بانك جمع تعهدات مشتريان

 
 اعتباريه موسس يا كبانيك  هاي بدهي و ها دارايي ) خلاصه2) به شكل جدول (1بندي جدول ( با تغيير طبقه
  آيد. غيربانكي بدست مي
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  غيربانكي اعتباري هموسس يا بانك هاي بدهي و ها دارايي خلاصه) 2جدول (
 بدهيها دارائيها

 غيردولتي بخش هاي سپرده خارجي هاي دارايي

 ديداري     طلا    

 دار مدت و اندازپس     ارز    

 مركزي بانك به بدهي مسكوك و اسكناس

 دولتي بخش هاي سپرده و ها وام مركزي بانك نزد سپرده

 دولت     قانوني    

 دولتي موسسات و هاشركت     ديداري    

 سرمايه حساب دولتي بخش بدهي

 ارزي هاي سپرده و ها وام دولت    

  دولتي موسسات و ها شركت    

  دولتي غير بخش بدهي

 ساير  ساير

 جمع جمع

 خط زير اقلام خط زير اقلام

 ها بدهي جمع ها دارايي جمع
 

   2) خلاصه كرد.3به شكل جدول (توان  ميرحله ديگر مجدول فوق را در 
  غيربانكي اعتباري هموسس يا بانك هاي بدهي و ها دارايي لصا) خ3جدول (

 دارائيهاخالص 

 خارجي هاي خالص دارايي

 داخلي هاي خالص دارايي

 خش دولتيمطالبات از ب     

 مطالبات از بخش غيردولتي     

 ها و حساب سرمايهخالص ساير دارائي     

  ها = نقدينگي ايجاد شده توسط بانك يا موسسه اعتباري خالص دارايي جمع
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سرجمع خالص برابر  كند توليد مييا موسسه اعتباري غيربانكي ) ميزان نقدينگي كه يك بانك 3در جدول (

 بخش از دولتي و مطالبات بخش از ي و داخلي بانك است كه قلم اخير متشكل از سه بخش مطالباتهاي خارج دارايي
  است.سرمايه بانك يا موسسه اعتباري غيربانكي  حساب و ها دارائي ساير غيردولتي و خالص

  هاي بانك مركزي ها و بدهي يياخلاصه دار) 4جدول (
 بدهيها دارائيها

  خارجي هاي دارايي

 مسكوك و اسكناس  مسكوك و اسكناس

 اشخاص دست در      دولتي بخش بدهي

 هابانك نزد      دولت    

 مركزي بانك نزد     دولتي موسسات و ها شركت    

 اعتباري موسسات و ها بانك هاي سپرده ها بانك بدهي

 قانوني      دولتي وجوه پرداخت گردان تنخواه    

 يديدار      ساير    

 دولتي بخش هاي سپرده 

 دولت     

 دولتي موسسات و هاشركت     

 سرمايه حساب 

 ارزي هاي بدهي 

 ارزي هاي سپرده و خارج از دريافتي هايوام     

 تهاتري ارزهاي     

 مخصوص برداشت حقتخصيص     

 غيردولتي بخش كالاهاي سفارش ثبت وديعه 

 دولتي بخش سناديا اعتبارات پرداخت پيش 

 ساير ساير

 جمع جمع

 خط زير اقلام خط زير اقلام

 ها بدهي جمع ها دارايي جمع
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اسكناس و مسكوك منتشره و آن هاي ديگر است با اين تفاوت كه در  ترازنامه بانك مركزي مشابه ترازنامه بانك
ها و موسسات اعتباري  تياطي و ديداري بانكهاي قانوني و اح ها قراردارد. از سوي ديگر سپرده در دست اشخاص و بانك

ها و موسسات اعتباري از بانك مركزي در سمت  هاي بانك مركزي است كه بخشي از قلم مطالبات بانك از بدهي
هاي خارجي و بدهي بخش دولتي به بانك مركزي از  ها اقلام دارايي باشد. در سمت دارايي ) مي1هاي جدول ( دارائي

  دهد. مركزي را نشان مي بانك هاي بدهي و ها دارايي خلاصه) 4( اب است. جدولاقلام عمده اين حس
) 3مركزي را به جدولي مشابه جدول ( بانك هاي بدهي و ها دارايي يعني خلاصه) 4( توان جدول به راحتي مي
باشد.  زي مي) براي بانك مرك3بانك مركزي داراي اقلامي مشابه جدول ( هاي بدهي و ها دارايي تبديل كرد. خالص

خالص بانك مركزي و متشكل از جمع  توسط شده ايجاد هاي بانك مركزي برابر ميزان نقدينگي دارايي خالص جمع
هاي خارجي و داخلي بانك مركزي پول  رقم مجموع خالص دارايي هاي خارجي و داخلي بانك مركزي است. دارايي

  دهد. گي به پايه پولي ضريب به هم فزاينده پولي را تشكيل ميدهد. نسبت حجم نقدين پرقدرت يا پايه پولي را تشكيل مي
 خلاصه ،بانك مركزيبراي ) 4ها و موسسات اعتباري غيربانكي با جدول ( ) براي همه بانك2از ادغام جدول (

  آيد.   ) بدست مي5بانكي مطابق جدول ( سيستم هاي بدهي و ها دارايي
  بانكي مسيست هاي بدهي و ها دارايي خلاصه) 5جدول (
 بدهيها دارائيها

 نقدينگي خارجي هاي دارايي

 پول     دولتي بخش بدهي

 پول شبه     دولت    

 دولتي بخش هاي سپرده و ها وام دولتي موسسات و ها شركت    

 دولت      غيردولتي بخش بدهي

 دولتي موسسات و ها شركت     

 سرمايه حساب 

 و خارج ي ازدريافت اعتبارات و ها وام 
 ارزي هاي سپرده

 دولتي غير بخش هاي كالا سفارش ثبت وديعه 

 دولتي بخش اسنادي اعتبارات پرداخت پيش  

 ساير ساير

 جمع جمع

 خط زير اقلام خط زير اقلام

 ها بدهي جمع ها دارايي جمع



7 

  ) بازنويسي كرد:6توان به شكل جدول ( ) را مي5جدول (
  

  بانكي سيستم هاي بدهي و اه دارايي ) خلاصه6جدول (
 منابع سيستم بانكي مصارف سيستم بانكي

 پول خارجي هاي خالص دارايي

 پول شبه هاي داخلي خالص دارايي

  دولتي بخش بدهي خالص    

  غيردولتي بخش خالص  بدهي   

  ها و حساب سرمايه خالص ساير دارائي   

 نقدينگيجمع =  نقدينگيجمع = 

  
هاي  ديگر نقدينگي برابر است با مجموع پول (اسكناس و مسكوك در دست اشخاص و سپردهبه عبارت 

هاي داخلي و  دار). از سوي ديگر نقدينگي برابر است با مجموع خالص دارايي هاي مدت ديداري) و شبه پول (سپرده
  هاي تجاري، تخصصي، مركزي و موسسات اعتباري غيربانكي. خارجي بانك

  
  تورم پولي منشا

هاي خارجي و داخلي  خالص دارائيمجموع همانطور كه ملاحظه شد نقدينگي از سمت مصارف بانكي برابر با 
هاي زيادي در اقتصاد ايران نشان داد كه تورم در ايران منشاء پولي دارد. به عبارت ديگر  بررسيسيستم بانكي است. 

اي داشته است. خالص  ه گذشته روند افزايندههاي خارجي يا داخلي سيستم بانكي در طي چهار ده خالص دارائي
هاي گذشته افزايش يافته است. در سالهايي كه قيمت نفت  هاي خارجي از طريق افزايش درآمد نفت در طي دهه دارائي
قرضه نداشت مجبور بود كسري مالي خود  ، دولت دچار كسري بودجه شد و چون ابزار مالي لازم نظير اوراقبودپائين 

تأمين كند. اين موارد بانك مركزي  داخليهاي  خالص دارائيافزايش نتيجتاً و ق استقراض از بانك مركزي را از طري
افزايش يابد و افزايش پايه پولي از طريق ضريب بهم فزاينده پولي منجر  4يا پايه پولي 3پول پرقدرتهمواره باعث شد كه 

ها  و نتيجتاً با افزايش نقدينگي سطح عمومي قيمت شدهاي خارجي و داخلي سيستم بانكي  خالص دارائيبه افزايش 
  5.فتافزايش يا

  
__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________  
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  tavarom.pdf-poli-http://www.bidabad.com/doc/tabeene .2-16صفحات  1372مرداد  3، شمارة 13-25صفحات 
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  قانون فيشر
وي با بيان و با تعادل همزمان بازارهاي پول و كالاست.  مقداري پول فيشر مهمترين تئوري در ارتباط نظريه

  :بين پول و قيمت وجود داردزير خطي كه همواره رابطه  6دهد هاي ساده نشان مي مثال
  ش پولسرعت گرد× مقدار كالاي معامله شده = حجم پول  ×قيمت كالا 

با توجه به روابط مكانيكي موجود بين اقلام متغيرهاي معادله  و كند ترازو استفاده مي ووي براي تشريح اين نظريه از قپان 
ارتباط رياضي فوق همواره برقرار است و رابطه  (Ceteris Paribus)فوق بايد گفت در حالي كه همه چيز ثابت باشد 

 ك قانون در اقتصاد است.فوق همانند قانون ترازو در فيزيك ي

  

 
  تصوير از كتاب قدرت خريد پول نوشته ايوينگ فيشر

  
نشان  در اقتصاد ايرانها را  آمارها رابطه خطي بين حجم پول و سطح عمومي قيمتاز دو دهه پيش، تقريباً 

  7همين موضوع دليلي است بر وجود نقدينگي پنهان در اقتصاد. د ونده نمي
  

  اعتباري -هاي قرض الحسنه و موسسات مالي  و صندوق نقدينگي پنهان
 خود عنوان در كه هستند مؤسساتي غيربانكي اعتباري مؤسسات  1351 مصوب كشور بانكي و پولي قانونبراساس 

 اعتبار و وجوه متقاضيان و كنندگان عرضه بين واسطه ايران مركزي بانك تشخيص به ولي كنند نمي استفاده بانك نام از
  .است مؤثر اعتبارات توزيع نحوه و حجم در آنها عمليات و باشند مي

درج نشود عملاً به  )6جدول (داشته باشد و اطلاعات آن در حساب يا اعتباري اي فعاليتي بانكي  اگر موسسه
هاي قرض  لذا صندوق نشده است. منظورنقدينگي بانك مركزي  اتر محاسبمفهوم خلق نقدينگي پنهان است كه د

) اقدام به خلق 3كنند براساس جدول ( اعتباري كه تحت نظارت بانك مركزي عمل نمي -الحسنه و موسسات مالي
صندوق  8000ها در گزارشات مختلف تا  تعداد اين صندوق. شود منظور نمي) 6كنند كه در جدول ( نقدينگي مي

هاي اخير به  صندوق بوده و در سال 4500ها  تعداد صندوق 1381آمار در سال مركز زارش شده. براساس گزارش گ
__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________  

6 Fisher, Irving, (1911) ”The Purchasing Power of Money: Its Determination and Relation to Credit, Interest, and Crises”. 
Reprints of economic classics New York. 

  نگاه كنيد به: 7
واحد علوم و تحقيقات،  ،دانشگاه آزاد اسلاميمهناز ربيعي، رابطة نرخ بهره و نرخ ارز در ايران، رسالة دكتري اقتصاد، به راهنمائي بيژن بيدآباد، 

  .1385تهران، 
 بهار ،پژوهشنامه اقتصادياقتصاد ايران (ارزيابي مجدد و توسعة نظرية مقداري پول).  بيدآباد، بيژن و مهناز ربيعي، رابطه نرخ ارز و نرخ بهره در

 pdf-bahreh-arz-http://www.bidabad.com/doc/nerkhe.1 .96-67)، صفحات 32ياپي پ )1(( 9، 1388
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حجم نقدينگي  هاي پولي در ارتباط با سياستهاي قرض الحسنه  صندوقمعضل اساسي  تعداد آنها افزوده شده است.
ها تحت نظارت بانك مركزي نيستند و از  اين صندوقنمايند. چون  ها در اقتصاد ايجاد مي پنهاني است كه اين صندوق

ضريب فزايندگي نقدينگي بالايي در مكانيزم بسط پولي  كنند نتيجتاً هاي قانوني و احتياطي تبعيت نمي الزامات ذخيره
 راي نظارت بر عمليات اينب است. دقبازار غيرمتشكل پولي صااص حقيقي در خاشهمين موضوع در ارتباط با  دارند.

  تصويب شد. 23/10/1383 رد پولي غيرمتشكل بازار تنظيم قانون ،ها و موسسات صندوق اشخاص اعم از حقيقي و
بر  قانون اين مقررات طبق اعتباري مؤسسات و بانكها بر نظارت 1351مصوب  كشور بانكي و پولي قانونبراساس   

 و قانون اين مقررات رعايت بدون بانكداري به اشتغال و بانك تأسيس  42ماده  ببراساس بند  .عهده بانك مركزي است
 كوممح ماه شش تا تأديبي حبس به مرتكب. است ممنوع اعتباري مؤسسات عنوان در بانك نام از استفاده نهمچني
 تعيين تا را مؤسسه تعطيل دستور موقتاً مركزي بانك درخواست به تواند مي دادستان اقتضاء صورت در و شد خواهد
طبق مفاد  .است مركزي بانك شكايت به منوط موارداين  در كيفري تعقيبو  بدهد دادگاه طرف از آن نهايي تكليف

 يا قانون اين موجب به كه ايران مركزي بانك دستورات و آن هاي نامه آيين و قانون اين مقررات ساير از تخلف 44ماده 
 اعتباري مؤسسه يا بانك ساختن ممنوعاست و از آنجمله  انتظامي مجازاتهاي موجب شود مي  صادر آن هاي نامه آيين

  .باشد مي دائم يا موقت طور به بانكي امور بعضي انجام از غيربانكي
  

  مكانيزم بسط پولي
نمايد. نحوه عمل بدين  عمل مييا موسسات اعتباري از طريق گردش پول بين افراد و بانكها  8ليمكانيزم بسط پو

ريال اوراق قرضه يا اوراق يا اسناد بهادار دولتي از بازار 100صورت است كه فرض كنيد بانك مركزي اقدام به خريد 
اي خود نزد بانكهاي تجاري و  حسابهاي سپرده ريال دريافتي خود را در 100نمايد. فروشندگان اين اوراق به ميزان  مي

قدرت وام دهي آنان به همان ميزان افزايش  ،دارند. با اين پرداخت پول به بانكها نگاه مييا موسسات اعتباري تخصصي 
افراد و  ريال را به صورت اعتبار به 100ه وام به افراد وجود نداشته باشد. اين بانكها كل مبلغ ئيابد. اگر مانعي در ارا مي

در بانك  خودنمايند. مجدداً افراد يا مؤسسات اخير مبلغ دريافتي را به حسابهاي  مؤسسات به صورت وام پرداخت مي
ريال بين بانكها و افراد  100گردد. به تعداد دور چرخش مبلغ  منتقل نموده كه باز سبب افزايش قدرت وام دهي بانكها مي

هايي كه  كند كه به ميزان درصد خاصي از سپرده را ملزم مي ها مركزي بانك شود. حال فرض كنيد بانك ميخلق پول 
گذارند را به عنوان سپرده قانوني نزد بانك مركزي به صورت امانت بگذارند. اين درصد خاص نرخ  افراد نزد آنان مي

ن پولي كه در اقتصاد ايجاد درصد باشد در بار اول ميزا 20كنيد نرخ ذخيره قانوني فرض  .شود ذخيره قانوني ناميده مي
پرداخت نموده است. اين رقم به قرضه دولت ريال است كه بانك مركزي در مقابل خريد اوراق  100شود برابر همان  مي

ريال از آن را در حساب سپرده قانوني خود نزد  20مبلغ  ،ه. بانك دريافت كنندگيرد قرار مينزد بانكها  منابعصورت 
ريال به نقدينگي اقتصاد  100+ 80=180دهد. تا اينجا مبلغ  را وام ميآن ريال  80ارد و مابقي د ه ميابانك مركزي نگ

گردد و  ريال كه به صورت وام به افراد و مؤسسات داده شده بود به سيستم بانكي برمي 80اضافه شد. در دور بعد مبلغ 
ريال است را نزد  16ريال كه مساوي  80صد از در 20شود، بانك مبلغ  جديد در بانكها مي منابعريال  80سبب ايجاد 

ريال ديگر  64دهد. نتيجتاً به حجم نقدينگي  ريال را وام مي 64ه داشته و مابقي ابانك مركزي به صورت سپرده قانوني نگ
__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________  

8 - Monetary Expansion Mechanism. 
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ريال  180+ 64=244ريال خريد اوراق توسط بانك مركزي به مبلغ  100اضافه شده و كل افزايش نقدينگي در اثر 
خواهد  100:  20/0=500برابر با ريال نهايتاً اين عمل چرخش بسيار زياد تكرار شود كل ميزان نقدينگي   . چنانچهرسد مي
  . 9شد

كه تحت نظارت بانك مركزي نيستند عملاً ذخيره قانوني  و موسسات مالي و اعتباري الحسنه هاي قرض صندوق
شود ضربدر  گذاري مي حاصلضرب رقم منابعي كه در آنها سپردهندارند و ميزان بسط نقدينگي آنها برابر خواهد بود با 

ها دارند.  چرخد. از اين لحاظ بسط پولي بسيار شديدتري نسبت به بانك تعداد دفعاتي كه پول بين افراد و صندوق مي
با اين وضع شدت بسط نقدينگي  است. دقصانيز بازار غيرمتشكل پولي در قيقي حاشخاص همين موضوع در ارتباط با 

  .استي زبانك مرك وسطتشده و ارائه تر از نقدينگي آشكار و محاسبه پنهان بسيار بيش
  

  نرخ بهره
باشد تعريف  در متون اقتصادي به عنوان يك متغير كه تعيين آن منتج از عرضه و تقاضاي منابع پولي مي بهرهرخ ن

يي بسياري در تخصيص اين كه توانا  ولي نظر به شود از ديد اقتصاددانان به عنوان يك ابزار پولي تلقي نميو گردد  مي
. به عبارت ديگر بانكها با افزايش نرخ بهره تقاضا براي منابع پولي استا اهميت بسياستگذاري پولي بسيار منابع دارد در 

تاً سبب افزايش منابع آزاد سيستم بانكي جدهند و نتي اندازي را به سمت خود افزايش مي را كاهش داده و عرضه منابع پس
منجمد شود عملاً سيستم بانكي يا دچار مازاد منابع يا كسري منابع خواهد بانكي در سيستم  بهرهنرخ شوند. چنانچه  مي

هرچه نرخ بهره در اقتصاد بالاتر باشد بانكها بشتر منابع خود را در قالب تسهيلات بانكي به متقاضيان اين تسهيلات شد. 
با افزايش نرخ بهره مكانيزم بسط پولي  يعني. استنرخ بهره عرضة پول تابع مثبتي از  و به عبارت ديگردهند  ارائه مي

  فعالتر عمل خواهد كرد و عرضة پول در اقتصاد را بيشتر خواهد نمود.
  

  استقلال بانك مركزي
هاي پولي از  بيش از آنكه مفهوم استقلال بانك مركزي از لحاظ سازماني مد نظر باشد به مفهوم تفكيك سياست

اين تفكيك به اين معني است كه دولت كسري مالي خود را از محل منابع بانك مركزي تأمين  هاي مالي است. سياست
  ننمايد. 

دولت  وقتي يعني .دنكن مي مالي تامين قرضه اوراقكسري مالي خود را با انتشار  ها غالباً در همه كشورها دولت
 قرضه اوراق انتشار يد بابا بلكه. نمايد پولبه انتشار اقدام  تا وردآ فشار مركزي بانك برنبايد  شود، مي بودجه كسري دچار

 امكان دولت وقتي كه حالي در. كند بازپرداختبه اقتصاد را  قرضش اوراق سررسيد در بعد و گيرد مي قرض اقتصاد از
ربا فراهم اين نقيصه را قانون عمليات بانكي بدون . نيست مهيا برايش مكانيزمي چنين ندارد، را قرضه اوراق از استفاده

  د. نموآورد و عملا به دليل ربوي بودن اوراق قرضه آن را نسخ كرد و جايگزيني براي آن ايجاد ن
  .باشد مي زير اختيارات داراي ايران مركزي بانك  1351قانون پولي و بانكي كشور مصوب  13 مادهطبق  

  .نيقانو مجوز با دولتي مؤسسات و ها وزارتخانه به اعتبار و وام دادن - 1
  .قانوني مجوز با دولتي مؤسسات و ها وزارتخانه و دولت تعهدات تضمين - 2

__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________  

9 - Bijan Bidabad (1994) General Monetary Equilibrium, http://www.bidabad.com/doc/monetary-ed8.pdf  



11 

 به همچنين و ها شهرداري و دولتي هاي شركت به اعطايي اعتبارات و وام تضمين و اعتبار و وام دادن - 3
  .كافي تأمين با ها شهرداري و دولت به وابسته مؤسسات

  .كافي تأمين با بانكها به اعتبار دادن و ها بانك مدت كوتاه بازرگاني اسناد و براتها مجدد تنزيل - 4
 يا خارجي هاي دولت طرف از شده صادر قرضه اوراق و دولتي قرضه اوراق و خزانه اسناد فروش و خريد - 5

  .معتبر المللي بين مالي مؤسسات
  .نقره و طلا فروش و خريد - 6
 نزد خارج و داخل بانكهاي حساب نگاهداري يا و جخار بانكهاي نزد جاري حساب نگاهداري و افتتاح - 7

 به يا و خود حساب به خارج و داخل در اعتبارات تحصيل و ديگر بانكي مجاز عمليات كليه انجام و خود
  .داخل هاي بانك حساب

 به موكول دولتي مؤسسات و ها وزارتخانه به اعطايي اعتبارات و وام تضمين و اعتبار و وام دادن - 1 تبصره 
  .است دارايي وزارت تضمين

  .رسيد خواهد اعتبار و پول شوراي تصويب به ماده اين اجراي به مربوط هاي نامه آيين - 2 تبصره 
 و پولي امور در زير شرح به تواند مي كشور پولي نظام اجراي حسن در مركزي بانك همان قانون 14 مادههمچنين طبق 

  :كند نظارت و دخالت بانكي
 نرخهاي اسناد و اوراق و وام نوع حسب بر است ممكن كه وامها بهره و مجدد تنزيل رسمي نرخ تعيين - 1

  .شود تعيين مختلف
 فعاليت نوع حسب بر آنها هاي بدهي انواع به يا ها دارايي كليه به ها بانك آني هاي دارايي نسبت تعيين - 2

  .ايران مركزي بانك تشخيص به ضوابط ساير يا ها بانك
 نوع و تركيب حسب بر است ممكن كه ايران مركزي بانك نزد بانكها قانوني سپرده بهره نرخ و سبتن تعيين - 3

 30 از و كمتر درصد 10 از نسبت اين حال هر در ولي گردد تعيين آن براي متفاوتي هاي نسبت بانكها فعاليت
  .بود نخواهد بيشتر درصد

  .ها بانك پرداختي و فتيدريا كارمزد و بهره حداكثر و حداقل ميزان تعيين - 4
  .داراييها انواع به بانكها اندوخته و شده پرداخت سرمايه مجموع نسبت تعيين - 5
 طرف از صادر هاي نامه ضمانت يا ظهرنويسي - اسنادي اعتبار افتتاح از ناشي تعهدات نسبي حداكثر تعيين - 6

  .تعهدات قبيل اين وثيقه ميزان و نوع و ها بانك
  .شود مي تأمين ها بانك طرف از آن اعتبار كه اقساطي معاملات طشراي تعيين - 7
  .حسابها ساير و انداز پس و جاري حساب افتتاح مقررات تعيين - 8
 طرف از انداز پس يا جاري هاي سپرده جلب براي كه ديگري امتياز هرگونه و جوائز ميزان و نوع تعيين - 9

  .مورد اين در بانكها بليغاتت براي ضوابط تعيين و گردد مي عرضه ها بانك
 با بانكها از آمار و اطلاعات گونه هر اخذ و ها بانك مدارك و اسناد و ها حساب و عمليات به رسيدگي - 10

  .اي حرفه اسرار حفظ لزوم به توجه
  .دائم يا موقت طور به مربوط هاي فعاليت از نوع چند يا يك انجام به ها بانك كردن محدود - 11
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  .ها بانك نزد مشابه هاي سپرده و انداز پس هاي سپرده وجوه مصرف نحوه تعيين - 12
  .مختلف هاي رشته از يك هر در يا كلي طور به بانكها اعتبارات و ها وام مجموع حداكثر تعيين - 13
  .سپرده گواهي صدور و اشخاص از ها بانك وام اخذ كلي شرايط تعيين - 14
  .بانكي غير اعتباري مؤسسات براي بالا 14 تا 1 بندهاي در مشروح مقررات تعيين - 15

  .برسد اعتبار و پول شوراي تصويب به قبلاً بايد ماده اين موضوع اختيارات از استفاده - تبصره 
  

  ابزارهاي سياست پولي
شود كه جهت تحقق اهداف اقتصادي كلان يا  اي از سياستهايي اطلاق مي بطور كلي سياستهاي پولي به مجموعه

شود. مقامات پولي  سارات ناشي از عملكرد نظام پولي جهت كنترل حجم نقدينگي در اقتصاد به كار گرفته ميكاهش خ
و كيفي   يتوان آنها را به دو گروه ابزارهاي كم كنند كه مي هاي متفاوتي استفاده ميربراي كنترل حجم نقدينگي از ابزا

شوند. مكانيزم  از طريق مكانيزم بسط پولي سبب تغيير در حجم پول ميپولي   يبندي نمود. معمولاً ابزارهاي كم پولي طبقه
ابزارهاي كيفي به تمهيدات پولي اطلاق  باشد. عملاً شيوه خلق پول در اقتصاد ميهمانطور كه گفته شد بسط پولي 

ند هدايت ده ل ضروري تشخيص ميئوشود كه نحوه توزيع اعتبارات را به طرف بخشهايي از اقتصاد كه مقامات مس مي
  كند.  مي

  10عمليات بازار باز
مهمترين گذارند. از  ير ميثر حجم نقدينگي در اقتصاد تأبسط پولي بمكانيزم از طريق پولي   يكليه ابزارهاي كم

و حجم به خريد و فروش اوراق قرضه يا بهادار نموده  اين ابزارها عمليات بازار باز است. در اين روش مقامات پولي اقدام
پول پرقدرت از طريق مكانيزم بسط پولي سبب تغيير در همانطور كه گفته شد دهند و  قدرت را در اقتصاد تغيير ميپول پر

هاي متعارف پولي خريد و فروش اوراق قرضه بر مبناي نرخ بهره صورت  شود. در نظام حجم نقدينگي در اقتصاد مي
يك ابزار ربوي شناخته شده و نتيجتاً قابليت استفاده در شود و به عنوان  گيرد و از اين لحاظ وارد حريم ربا مي مي

  .11كند بانكداري اسلامي را پيدا نمي
 پول حجماز طريق عمليات بازار باز  تواند نمي باشد، نداشته اوراق قرضه براي مناسبي جايگزين مركزي بانك اگر

 مركزي بانك و بود بالا تورم نرخ همواره هك بوديم شاهد سال چند و سي اين در هم نتيجه در. كند كنترل و مديريت را
 سطح مداوم افزايش باعث موضوع اين. كند كنترل را نقدينگي حجم نتوانست بود، قانوناً ملزم به كنترل تورم كه اين با

  . شد كشور اقتصاد در ها قيمت عمومي
  هاي خود به صورت اوراق قرضه دارايينگهداري درصدي از الزام بانكها به 

__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________  

10 - Open Market Operations 
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هاي خود به صورت  دارايياز  بخشيبانكها را ملزم به نگهداري پولي براي كنترل حجم نقدينگي گاهي مقامات 
  است.كاهش منابع آزاد بانكها اين سياست جلوگيري از بسط پايه پولي از طريق نمايند. هدف از  اوراق قرضه مي
  نرخ تنزيل مجدد

بانكهاي تجاري به منظور رفع نياز نقدينگي خود  پولي نرخ تنزيل مجدد است.  ييكي ديگر از ابزارهاي كم
به بانك مركزي ارائه و تنزيل نمايند. بانك مركزي با مشخصي  بهرهتوانند اوراق و اسناد بهادار موجود خود را با نرخ  مي

نرخ  نرخ تنزيل مجددبه عبارت ديگر  گذارد. نرخ در ذخاير سيستم بانكي و قدرت اعتباردهي آنها اثر ميتغيير اين 
دهد.  وام ميبه آنها اين اسناد  لنمايد و در قبا است كه توسط آن بانك مركزي اسناد و بروات بانكها را تنزيل مي اي بهره

ديد جاحتياج به وام از بانك مركزي باشند ابزار بسيار خوبي جهت ت نقدينگياين ابزار در زماني كه بانكها جهت تأمين 
  . شود ولي به دليل استفاده از نرخ بهره همچنان ربوي تلقي مي باشد منابع اعتباردهي بانكها مي

  نرخ ذخيرة قانوني
نرخ ذخيره قانوني كه به ترمز اعتبارات تشبيه شده است براي مهار اعتبارات بانكي از توانايي زيادي برخوردار 

ر اين نرخ يكي از اهرمهاي مهم ر اقتصاد دارد لذا تغييدسيعي بر حجم نقدينگي واثرات بسيار  قانوني ذخيرهاست. نرخ 
. اين نرخ عملاً به صورت يك گردد تلقي مي در اقتصاد نقدينگي  پولي در جهت كنترل حجم تسهيلات اعتباري و نهايتاً

باشد زيرا  ولي افزايش آن براي بانكها پرهزينه مي و وارد در حريم ربا نيست گردد ميالزام قانوني در مورد بانكها اعمال 
  .نمايد ي از منابع آنها را نزد بانك مركزي مسدود ميحجم زياد

  ابزارهاي كيفي
دسته ديگري از ابزارهاي پولي به نام ابزارهاي كيفي پولي با ايجاد محدوديتهاي اعتباري و اولويت اعطاي 

ل ئوات مسدهي اعتبارات به سمت بخشهاي مورد نظر مقام اعتبارات در مورد بخشهاي خاص اقتصادي عملاً اقدام به جهت
تعيين نحوه مصرف وجوه هاي اعتباري براي بانكها و  سقف، تعيين در اعطاي تسهيلات د. محدود كردن بانكهانماي مي

مقامات پولي  به. ابزارهاي كيفي توانايي لازمه براي ياري رساندن شوند نيز از ديگر ابزارهاي كيفي تلقي ميها  سپرده
  .ردندارا كشور در چارچوب اهداف كلي اقتصاد 

 در شرايط بانكداري بدون ربا ذكر شده بايد گفت كه ابزارهاي پولي بانكداري متعارفبا توجه به مباحث 
بايد موافق با رسيم كه  اين نتيجه مي  بنمايد. لذا به در كنترل حجم نقدينگيبه بانك مركزي تواند كمك چنداني  نمي

  12 .شرايط تحريم ربا ابزارهاي پولي جديدي ابداع نمود
  

  سياست ارزي
 پرداختها موازنه و پول ارزش حفظ مركزي بانك هدف 1351مصوب  كشور بانكي و پولي قانون در قسمت دوم   

 بانك اختيارات و وظايفهمچنين از  .استتعريف شده  كشور اقتصادي رشد به كمك و بازرگاني مبادلات تسهيل و
 و اعتبار و پول شوراي تصويب با ارزي پرداختهاي تضمين اي تعهد و ارزي معاملات به مربوط مقررات تنظيم مركزي
  .است ارزي معاملات بر نظارت همچنين

__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________  
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مديريت نسبت گردش پول خارجي به پول داخلي در اقتصاد است. اگر  پرداختها موازنه و پول ارزش حفظلازمه 
به تبع قانون عرضه و تقاضا رو به  عرضه پول خارجي در اقتصاد نسبت به پول داخلي رو به نقصان گذارد ارزش پول ملي

سطح نسبت هاي انرژي  با افزايش قيمت حاملها كه  هايي نظير هدفمندي يارانه كاهش خواهد گذاشت. اجراي سياست
نرخ ارز بايد افزايش  13(PPP)خريد  تبرد لزوماً براساس نظريه توازن قدر هاي داخل به خارج را بالا مي قيمتعمومي 

در اين شرايط بانك مركزي بايد با  و خارجي برقرار گردد. هاي داخلي قيمتسطح عمومي ادل بين يابد تا مجدداً تع
هاي انقباضي پولي مناسب مجدداً نسبت پول خارجي به داخلي را به سمت تعادل قبلي بكشاند. همينطور  اتخاذ سياست
ها از محل منابع بانك مركزي تأمين شود منجر به افزايش خالص  اي سياست هدفمندي يارانه هاي يارانه اگر پرداخت

بدهي دولت به بانك مركزي شده و از طريق بسط پايه پولي نقدينگي را افزايش داده و موجب افزايش سطح عمومي 
  هد داشت.گردد كه كاهش ارزش پول داخلي را به دنبال خوا ها مي قيمت

المللي از دو سمت تحريم واردات و تحريم صادرات دو دسته اثر متمايز بر جاي خواهد  هاي بين اثر تحريم
هاي معاملاتي واردات و افزايش تقاضاي ارز شده و از سوي  گذاشت. تحريم واردات از يك سو موجب افزايش هزينه

دهد. خالص اين دو اثر اثر  ز براي واردات را كاهش ميديگر در صورت عدم تحقق واردات ناشي از تحريم تقاضاي ار
شود تا كالا و نفت ايران به قيمت نازلتر  نيز موجب ميالمللي بر واردات خواهد بود. تحريم صادرات ايران  هاي بين تحريم

اهش المللي به فروش رود و در صورت عدم امكان صدور بخشي از نفت و كالا در مجموع موجب ك در بازارهاي بين
درآمد ارزي كشور خواهد است. مجموعاً آثار تحريم به ميزان كاهش خالص درآمد ارزي كشور و نتيجتاً كاهش عرضه 

         شود.   ارز و تغيير نسبت پول خارجي به داخلي در گردش در اقتصاد موجب افزايش نرخ ارز مي
  

  قانون عمليات بانكي بدون ربا
 قانون عنوان به 1362 سال در نهايت در و شود تدوين ت بانكي بدون ربالايحه عمليا پيشنويس 1361 سال در
 به فقط قانون اين كه بود اين بر قرار ابتدا، در. درآمد اجرا به 1363 سال در و درسي تصويببه  ربا بدون بانكي عمليات
 اجرايي هاي دستورالعمل و ها امهن آيين و قانون، است. اين استفاده مورد همچنان حال به تا ولي شود، اجرا سال پنج مدت
در سطح يك كشور ربا  بدون بانكي عمليات انجام هزمين در اي تجربه دنيا 1363سال  تا البته. ندسته ضعيف بسيار آن

 نداشت وجود اي تجربه نتيجه در. بود نكرده آزمايش را ربا بدون بانكي يكپارچه سيستم كشوري هيچ واقع نداشت و در
 تعريف رالازم  بانكي هاي راهكار و حل راه ربا، بدون بانكي عمليات قانون .شود وضع سنجيده نونيآن قا براساس تا

 كه بود،هجري  هفتم قرن به متعلق حلي محقق الاسلام شرايع كتاب از مستنبط كهبازنويسي كرد  را چند عقد فقط. نكرد
 همين از ديگري بيان هم مدني قانون. اند شده بندي طبقه الحسنه قرض و مشاركتي اي،  مبادله عقود نام با امروز عقود اين

 بايد ها بانك. ستا داده بسط را كتاب همين مفاد الوسيله تحرير كتاب در خميني االله آيت حتي فقها ديگر و است كتاب
. نشد حاصل يتواناي اين اما دادند، مي تطبيق آن با را خود بانكي عمليات و كردند مي تفسير اي گونه به را قانون اين

 از بخشي مثال براي. نيست شمارش قابل زد بانكي نظام و كشور اقتصاد به ربا بدون بانكي عمليات صدماتي كه قانون
 طريق از را ها شركت نويسي پذيره و است قرضه اوراق مورد در و شده اخذ فرانسه تجارت قانون از كه تجارت قانون
 بانكي عمليات قانون .شد نسخ عمل در و گرفت قرار قانون اين معارض كند مي يبين پيش منابع مالي تأمين براي ها بانك

__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________  

13 Purchasing Power Parity 
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 نتيجه در. نكرد تعريف قرضه اوراق براي جايگزيني و خارج چرخه از را  آن عملاً قرضه اوراق شمردن ربوي با ربا، بدون
 و بنيادها ها، سازمان ها، شهرداري ،و دولتي خصوصي هاي شركت مالي تامين. افتاد كار از تجارت قانون از اي عمده بخش
 بسيار مركزي بانكداري پولي هاي سياست لحاظ از نكته اين. شد اشكال دچار مالي تامين شيوه لحاظ از دولت خود حتي
  . است اهميت حائز

 ناموضع كارمزد تحت  با را مدني قانون در قرض مفهوم ربا بدون بانكي عمليات قانون كه است اين ديگر مثال
 قرض. ندارد خود با نيز را برد از آن نام مي قرآن كه اي الحسنه قرض مصداق كه كرد معرفي مجددا الحسنه قرض
 در موضوع اين. است آمده مدني قانون در كه است قرض همان كند مي تعريف بانكي عمليات قانون كه اي الحسنه
 هاي دستورالعمل و ها نامه آيين قانون اين براي شد تازيادي  تلاش البته .نيست قبول قابل اشتباه يك نويسي قانون مرحله
 بانكي هر و داد نشان ها قرارداد شكل در را خود عقود سيراتف. شد عقود تفسير باعث فقط عملاً ولي دشته شونو اجرايي
 به مبتلا و اشتندند رابانكداري بدون ربا  قانون اجراي براي كافي آمادگيهم  ها بانك .داد ارائه عقود اين از خاصي تفسير

 به با همزمان يعني. بود بانكي عقود تمام در ثابت هبهر نرخ و ربا مجدد ورود جديد، مصائب اين. شدند زيادي مصائب
  .دش ربوي سيستم عملا ربا، بدون بانكي عمليات نام كشيدن يدك

   
  استفاده صوري از عقود

به  حاضر، حال در. كرد تحميل كشور بانكي سيستم هباستفاده صوري از عقود را  ربا بدون بانكي عمليات قانون
 .شود مي استفاده صوري شكل بهها  در بانك عقودهاي اجرايي قانون عمليات بانكي بدون ربا  نامه دليل نارسا بودن آيين

 كه شود مي ملاحظه شود، مي تصويب ساله همه پيش سال چند از كه هم مركزي بانك نظارتي -سياستي بسته در حتي
در تقابل كامل با نرخ بهره ثابت و از  مشاركت مفهوم كه صورتي در. دگرد مي تعيين ثابت هبهر نرخ مشاركتي عقود ايبر

   .استپيش تعيين شده 
 و شود مي رعايت شرعي شكل به عقود ظاهر تنها تسهيلات، بخش در هم و گذاري سپرده بخش در همبطوركلي 

 بهره نرخ عمل در قرضه، اوراق جايگزيني براي بزاربه عنوان  مشاركت گواهي مثال، براي. هستند ربوي آنها اغلب عملا
 بعد و شود مي تعريف الحساب علي نرخ يك ها سپرده مورد در يا. داردآن  قطعي بهره نرخقريبا مساوي ت يالحساب علي
 تلقي قطعي ،الحساب علي يها نرخ همان و نشده هم قطعي ها نرخ اين ها، سال از بسياري. كنند مياعلام  قطعي را آن

 در كهشود  منعقد مي خصوصي هاي بانك در ويژه به هايي قرارداد. دارند مشابه مشكلات هم تسهيلات هاي قرارداد .شدند
از لحاظ فقهي مفهوم غرر دارد و شرايط  موضوع اين. است بانك هاي دستورالعمل و بانك نظرمنوط به  بهره، نرخ ها آن

 اسلامي بانكداري در كه غرر و ظلم غبن، بلكه شود، مي شامل را ربا تنها نهشديدتر از ربا است و اين نوع عقد بدتر و 
  .دارد همراه به هم را است، ممنوع

  
  خصوصي هاي بانك

 در بانك نام از استفاده و بانكي عمليات به اشتغال و بانك تأسيس 1351طبق قانون پولي و بانكي كشور مصوب 
 اعتبار و پول شوراي با بانكي عمليات تشخيصو  است ممكن قانون اين مقررات طبق فقط ياعتبار مؤسسات عنوان
 اجازه صدور و اعتبار و پول شوراي وسيله به آن اساسنامه تصويب به موكول ايران در بانك تأسيسو همچنين  .باشد مي
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  .است مركزي بانك طرف از
 بدون عمليات قانون كه شرايطي. ددنظاهر ش ايران داريبانك مجدداً در هفتاد دهه از خصوصي هاي بانك پديده

 كه عقودي و كم نظارت بالا، بهره هاي نرخ. دورآ بوجود خصوصي بانكداران براي بانكي بهشت بود كرده فراهم ربا
به شدت  كشور پول بازاردر  خصوصي هاي بانك تا شد باعث عملاً دهد ارائه تفسيري و تأويل آن از تواند مي هركس
 به خصوصي هاي بانك تعداد بعد هاي سال در سپس وارد و خصوصي بانك چهار ابتدا بانكي، بهشت اين در. كنند رشد
 مورد در زمان آن تصميمات و 1358در سال  موقت دولت نظر آيا كه است تعمق قابل موضوع اين. يافت افزايش شدت
 خصوصي؟ هاي بانك فعاليت آزادي مورد در يفعل تصميمات يا بوده صحيح ها بانك مصادره وها  بانك شدن دولتي
 خصوصي ها بانك اكنون اگر و شد؟ خصوصي چرا باشد، دولتي بايد بانكداري اگر كه است مطرح پرسش اين درواقع
هاي  و بايد خسارت بانك است بوده غلط دوران آن در شده اتخاذ هاي سياست پس است، صحيح كار، اين و شده

 خصوصي بانك تاسيس هاجازمجدداً  چرا بوده، صحيح روش آن اگر يا. بازگردانده شود خصوصي مصادره شده به آنها
  شد؟ داده

 بانكداريبراي  در حال حاضر. است كشور در اقتصادي امنيت عدم موجب سياستگذاري در دوگانگي اين
منجمله  .شاهده استدر اقتصاد قابل م وي آنهاربفعاليت ضررهاي ناشي از  و است شده ايجاد كلاني مزاياي خصوصي

  ضررها تموجات و عدم ثبات اقتصادي است.اين 
  

  ربا عامل تموجات اقتصادي
 در شيء قراردادن معني به ظلم. باشد غيرظالمانهنوع ديگر  و ظالمانه ربانوعي از  كه اين نه. است ظلم ربا طبيعت

 پيامبر كه كند مي گمان شده، آشنا مدرن ريفناو و تكنولوژي به كه امروز دنياي نگاه البته. باشد مي خودش موضع غير
 پيامبران. است اشتباه اين كه صورتي در. اند كرده مطرح را تاريخي هفلسف و ايده يك پيش سال 1400 در اسلام
 حرام را ربا) ص( محمد حضرت تنها كنيد دقت اگر. هستند زمين كره روي افراد داناترين و ترين عاقل ترين، باهوش
. اند كرده حرام را ربا دو هر السلام عليهم عيسي و موسي ديانت و است حرام ربا هم انجيل و تورات در كهبل اند، نكرده
 حكمتي پس. است حرام ربا هم دجينگ دائو و كنفوسيوس بودا، برهما، آيين در. اند كرده حرام را ربا هم شرقي پيامبران

 دلايل و ها حكمت حتماً گيرد مي قرار چيزي بر الهي امر هك هنگامي. است آن در خداوند امر و بوده كردنش حرام در
  .هستند قديمي يا ياشند كرده صحبت تاريخي ها آن كه شود نمي دليل فهميم نمي را دلايل اين ما اگر و دارد، خاصي

 زا استفاده با. است رباوجود  از ناشي شوند مي آن دچاراقتصادها  كه هايي بحرانتحقيقات نشان داده است كه 
. است ربا جهان، سطح در اقتصادي نوسانات و ها بحران تمام علت كهشده است  اثبات متعدد مقالات طي عالي رياضيات

 بر و كند مي حركت پولي هاي بازار از چگونه ربانوسانات ناشي از  كه داد نشان توان مي رياضي الگوهاياستفاده از  با
. آزمون شد امريكا اقتصاداي بر فرضيه اين. كند مي  ركود و بحران دچار را ها اقتصاد و گذارد مي اثر حقيقي هاي بازار

 جهان كشورهاي كل به بعد و شروع آمريكا ازهاي بهره  در اثر ساختار نرخ اقتصادي هاي بحران كه داد نشان ها آزمون
  14.دهند هاي تجاري را تشكيل مي و سيكل دنشو نتقل ميم

__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________  

  اخلاق. اقتصاد و زيان و سود در مشاركت بانكداري با تجاري ادوار بيدآباد، بيژن، تثبيت 14
 http://bidabad.com/doc/pls-business-cycles.pdf 
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  تفسير فقهي ربا

 اينو آن  دهد مي رخ يفقهمتدولوژي استنباط  در كهاست  اشتباهيمنتج از  ربا و بهره عريفت در اساسي مسئله
 صورت مازاد به اي مبادله اگر كه شود مي عنوان. پردازند نمي ربا تعريفاصل اساسي  عنوان به »زمان« به فقها كه است
 مبادله پرداخت و دريافت زمان آنكه مگر گيرد نمي صورت مازاد به اي مبادله وقت هيچ گويند نمي اما. است ربا بگيرد
. استكرده  يعبث معامله پس بگيرد لحظه همان در طرف ديگر بدهد و بهگر فردي وجه يا كالايي را ا يعني. نباشد يكي

هنگام  كه بگيرد صورت اي گونه به تواند ميدو طرف  بين مبادله اين ولي. دندارن آن در منفعتيهيچكدام از طرفين 
 لحاظ از تواند مي پول معاملهحال  اين در. رداخت وجه يا عودت كالا مازادي به قرض دهنده پرداخت شودبازپ

. باشد دار مدت معامله كه كند مي پيدا مفهوم وقتي ربا يعني. است معامله در زمان ورود آن علت و باشدن عبثگران  معامله
به عبارت ديگر  .شود رباتواند موجب  ر بازپرداخت قرض ميد زمان ورود و است زمان معاملهربا در  ورود اساس لذا

. شود مي ناشي معامله اسمي مبلغ بر زماني ارجحيت از كه است مازادي و معامله به زمان ورود مسئله در بيع و ربا تفاوت
 به. گردد مي دريافت دارايي يك روي اي اضافه كار هيچ انجام بدون زمان، طول در كه است مازادي مفهوم اين به ربا

 استنباط روش از اشكال هرحال، به. دهد مي اجاره مفهوم حالت اين در چون نباشد، دارايي همان الزاماً دارايي كه شرطي
 فقه متدولوژي لذا رسد نمي واحد جواب به لزوماً فقيه دو نظر اظهار واحد، فقهي  مسئله يك درباره چون. است يفقه

 قرآن از صحيحي و دقيق استنباط كه كرد اصلاح اي گونه بهذا بايد روش استنباط فقهي را رساند. ل رايج ما را به علم نمي
  .دباش داشته) ص(اكرم  پيامبر فرمايشات و كريم

 با ملازم كه آنچه و است عقل با ملازم شرع بر مبتني فقه .است اسلامي بانكداري اصلاح شرط پيش اصلاح اين
  15.است آن عقلي پويايي معناي به فقه حلااص و. است مفيد جامعه براي است عقل

  
  مي و بانكداري بدون ربابانكداري اسلا
 و دارد زيادي متنوع اصول اسلامي بانكداريمتفاوتند و  مقوله دو ربا بدون بانكداري و اسلامي بانكداري

 ولي. نيست اي ساده كار آن حصول و است متعالي بسيار اسلامي بانكداري. گيرد مي قرار آن ذيل در ربا بدون بانكداري
، أكل باطل، قمار و قرعه و غصب غرر، ظلم، منع اصول مثال براي. نيست آن به دستيابي در ناتواني معناي به موضوع اين

 كلمات اين. دنشو رعايتبايد  اسلامي بانكداري در ربا منع بر علاوهاسلامي  بسياري از موارد ديگر نظير اصول اخلاق
عمليات  وجوه جميعكه  رنددا همراه به خود با بانكداري در را عملياتي آثار از دريايي ولي رسند يم نظر به ساده هرچند

  16.دهند مي قرار تأثير تحت را بانكداري
__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________  

  نگاه كنيد به: 15
گذاري و كاستيهاي فقه متداول در كشف احكام  اقتصادي ربا در وامهاي مصرفي و سرمايه -بيدآباد، بيژن و عبدالرضا هرسيني، تحليل فقهي

  . 1382شارع. ارائه شده به همايش دوسالانه اقتصاد اسلامي، پژوهشكدة اقتصاد، دانشگاه تربيت مدرس، 
 http://www.bidabad.com/doc/reba-fa.pdf  

، 1383بيدآباد، بيژن، مباني عرفاني اقتصاد اسلامي، پول، بانك، بيمه و ماليه از ديدگاه حكمت. پژوهشكدة پولي و بانكي، بانك مركزي ايران، 
  islami.pdf-eqtesade-erfani-http://www.bidabad.com/doc/mabaniتهران.  
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   بانكي نظارت
امري لازم  كشور اقتصادي نظام عملكرد صحت از اطمينان حصول براي بانكيبانك مركزي بر عمليات  نظارت 
 اطراف قراردادهاي بانكي از اهداف براي ريسك كاهش طريق از اعتماد افزايش و مالي نظام تثبا حفظ. استالرعايه 
 وظيفه ،1351 مصوب كشور بانكي و پولي قانون 11 ماده ب بند موجب به مركزي بانك. است ها بر بانك نظارت اصلي
 نظارت رويكردبانك مركزي  1370 دهه اواخر از . عليرغم اينكهدارد برعهده را اعتباري موسسات و ها بانك بر نظارت
 با راستا اين در و برگزيد كشور اعتباري موسسات و ها بانك بر نظارت در اصلي رويكرد عنوان به را ريسك بر مبتني
اقدامات جديدي را در حوزه نظارت برقرار  احتياطي مقررات تدوين و ها بانك بر نظارت حوزه سازماني ساختار تجديد

  شكلاتي كه به آن اشاره شد عملاً منجر به نظارت كاراي بانك مركزي نشد.كرد ولي وجود م
همنطور كه در قانون پولي و بانكي كشور تصريح شده است بانك مركزي موظف بر نظارت بر موسسات 

رت اعتباري الزاماً بايد تحت نظا -الحسنه و موسسات مالي هاي قرض اعتباري غيربانكي است. بر اين اساس كليه صندوق
بر موسسات  14 ماده 1-14اعمال مفاد بندهاي پولي و بانكي كشور  قانون 14ماده  15طبق بند بانك مركزي عمل نمايند. 

در  كشور پولي نظام اجراي حسنو بانك مركزي بايد براي حصول  است مركزي بانكاعتباري غيربانكي از وظايف 
  .كند نظارت و دخالتاعتباري  -اليالحسنه و موسسات م هاي قرض صندوق بانكي و پولي امور

 توسط بانكي عمليات به اشتغال، 23/10/1383 مصوب پولي، غيرمتشكل بازار تنظيم قانون 1براساس ماده 
 دريافت بدون ،بانكي عمليات انجام براي تشكل هرگونه ثبت و تأسيس و عنوان هر تحت حقوقي يا و حقيقي اشخاص
 وجوه متقاضيان و كنندگان عرضه بين گري واسطه امر به قانون اين در بانكي ياتعمل. است ممنوع مركزي بانك از مجوز

 تسهيلات ساير و اعتبار ،وام اعطاء و عنوان هر تحت مشابه موارد و وديعه ،سپرده ،وجوه انواع دريافت صورت به اعتبار و
  .شود مي اطلاق اعتباري هاي كارت و پرداخت الكترونيكي هاي كارت صدور و

  
  گيري ه و نتيجهخلاص

كند  ميزان نقدينگي كه يك بانك يا موسسه اعتباري توليد مي اجزا نقدينگي از سمت منابع و مصارفبررسي  با
با تعادل همزمان بازارهاي  در ارتباط قانون فيشرو  تورم پولي منشاشد. با توضيحي در ارتباط با از لحاظ حسابداري بيان 

ها را  در اقتصاد ايران آمارها رابطه خطي بين حجم پول و سطح عمومي قيمتد كه رديگبه اين موضوع اشاره  پول و كالا
اي فعاليتي بانكي داشته باشد و اطلاعات آن  اگر موسسه .است وجود نقدينگي پنهان در اقتصاد آند و دليل نده نشان نمي
هاي قرض الحسنه  لذا عمليات صندوق ،كردهخلق نقدينگي پنهان  اقدام بهدرج نشود عملاً هاي بانك مركزي  در حساب

خلق  منجر بهكنند  بازار غيرمتشكل پولي كه تحت نظارت بانك مركزي عمل نميو همچنين اعتباري  -و موسسات مالي
هاي قانوني و احتياطي  ها تحت نظارت بانك مركزي نيستند و از الزامات ذخيرهنهادچون اين  شود. پنهان مينقدينگي 
يا از طريق گردش پول بين افراد و بانكها جتا ضريب فزايندگي نقدينگي بالايي در مكانيزم بسط پولي كنند نتي تبعيت نمي

عرضة  چونو توانايي بسياري در تخصيص منابع دارد  بهرهرخ ن دارند.افزايش نقدينگي در اقتصاد  درنهادهاي اعتباري 
بسط پولي فعالتر عمل خواهد كرد و عرضة پول در اقتصاد را ا افزايش نرخ بهره مكانيزم است ب پول تابع مثبتي از نرخ بهره

  بيشتر خواهد نمود.
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مديريت نسبت گردش پول خارجي به پول داخلي در اقتصاد است.  پرداختها موازنه و پول ارزش حفظلازمه 
رد لزوماً موجب ب هاي داخل به خارج را بالا مي ها كه نسبت سطح عمومي قيمت هايي نظير هدفمندي يارانه اجراي سياست

هاي  هاي داخلي و خارجي برقرار گردد. اثر تحريم شود تا مجدداً تعادل بين سطح عمومي قيمت افزايش نرخ ارز مي
المللي از دو سمت تحريم واردات و تحريم صادرات دو دسته اثر متمايز بر جاي خواهد گذاشت. مجموعاً آثار  بين

  شود.          ور موجب افزايش نرخ ارز ميتحريم به ميزان كاهش خالص درآمد ارزي كش
هاي  هاي پولي از سياست به مفهوم تفكيك سياستآن نيست و مفهوم استقلال سازماني به  استقلال بانك مركزي

 مالي است. اين تفكيك به اين معني است كه دولت كسري مالي خود را از محل منابع بانك مركزي تأمين ننمايد. در
قانون عمليات بانكي بدون ربا اوراق قرضه را نسخ كرد و زيرا  ندارد را قرضه اوراق از استفاده انامك دولت حاضر حال

  . مهيا ننمودجايگزيني براي آن 
سبب تغيير در حجم پول شوند كه  تشكيل ميو كيفي پولي   يدو گروه ابزارهاي كم از ابزارهاي سياست پولي

در به بانك مركزي تواند كمك چنداني  نمي در شرايط بانكداري بدون ربا ابزارهاي پولي بانكداري متعارفشوند.  مي
  د. نبنماي كنترل حجم نقدينگي

 نويسي پذيره و قرضه اوراق مورد در تجارت قانون از بخشي ونبود  سنجيده قانوني قانون عمليات بانكي بدون ربا
آن سبب  هاي اجرايي نامه به دليل نارسا بودن آيينمنسوخ كرد و  منابع مالي تأمين براي ها بانك طريق از را ها شركت

 براي بانكي يبهشتعملاً  كرد فراهم ربا بدونبانكي  عمليات قانون كه شرايطي ها شد. استفاده صوري از عقود در بانك
 دده ارائه تفسيري آن از تواند مي هركس كه عقودي و كم نظارت بالا، بهره هاي نرخ. دورآ بوجود خصوصي بانكداران

ضررهاي ناشي از فعاليت ربوي آنها در  وبه شدت رشد كنند  كشور پول بازاردر  خصوصي هاي بانك تا شد باعث عملاً
 نوسانات و ها بحران كه علتدهد  ميتحقيقات نشان  د است.وو عدم ثبات مشههاي اقتصادي  سيكلتموجات نظير اقتصاد 
 ها اقتصاد و گذارد مي اثر حقيقي هاي بازار بر و كند مي حركت پولي هاي بازار از رباو  است ربا جهان، سطح در اقتصادي

  . كند مي  ركود و بحران دچار را
 »زمان« به فقها كهبطوري دهد مي رخ فقهمتدووژي  در كهاست  اشتباهيناشي از  ربا و بهره تفسير در اساسي مسئله

 و دقيق استنباط كه كرد اصلاح اي گونه تنباط فقهي را بهلذا بايد روش اس. پردازند نمي ربا تعريف عامل اساسي عنوان به
  .باشد داشته) ص(پيامبر اكرم  فرمايشات و كريم قرآن از صحيحي

. گيرد مي قرار آن ذيل در ربا بدون بانكداري و دارد زيادي متنوع اصولو است  متعالي بسيار اسلامي بانكداري
بانك  نظارت. نيست آن به دستيابي در ناتواني معناي به موضوع ناي ولي نيست اي ساده كار اسلامي بانكداريحصول 

ولي  امري لازم الرعايه است كشور اقتصادي نظام عملكرد صحت از اطمينان حصول براي مركزي بر عمليات بانكي
  عملاً منجر به نظارت كاراي بانك مركزي نشده است. متعددوجود مشكلات 

  
  منابع

تبيين پولي تورم در ايران و امكانپذيري حصول اهداف  فرهاد خداداد، محسن نظري، بيژن بيدآباد،اكبر كميجاني،  •
معاونت امور اقتصادي، وزارت امور  ،برنامه اول پنجساله توسعه اقتصادي اجتماعي فرهنگي جمهوري اسلامي ايران

وزارت امور اقتصادي هاي مجلة اقتصادي، معاونت امور اقتصادي،  . چاپ مجدد در شماره1369اقتصادي و دارائي 



20 

مرداد  3، شمارة 13-25صفحات  1372خرداد  2، شمارة 25-46صفحات  1372ارديبهشت  1و دارايي، شمارة 
  tavarom.pdf-poli-http://www.bidabad.com/doc/tabeene .2-16صفحات  1372

سياستهاي پولي  رويا طباطبايي، يوسف فرجي، فيروزه شكرآبي، كوروش معدلت.بيژن بيدآباد، جاني، اكبر كمي •
معاونت امور اقتصادي، وزارت امور اقتصادي  ،مناسب جهت تثبيت فعاليتهاي اقتصادي در ايران گزارش مرحلة اول

. چاپ مجدد در 1373و دارائي،  . چاپ مجدد توسط معاونت امور اقتصادي، وزارت امور اقتصادي1370و دارائي 
صفحات  1375آبان  4هاي مجلة اقتصادي، معاونت امور اقتصادي، وزارت امور اقتصادي و دارايي، شمارة  شماره

 .2-7صفحات  1375اسفند  7، شمارة 2-9صفحات  1375دي  6، شمارة 2-12صفحات  1375آذر 5، شمارة 14-2
vol1.pdf-http://www.bidabad.com/doc/siyasathayepooli 

گذاري و كاستيهاي فقه  اقتصادي ربا در وامهاي مصرفي و سرمايه -بيدآباد، بيژن و عبدالرضا هرسيني، تحليل فقهي •
پژوهشكدة اقتصاد، دانشگاه تربيت متداول در كشف احكام شارع. ارائه شده به همايش دوسالانه اقتصاد اسلامي، 

  fa.pdf-http://www.bidabad.com/doc/reba.  1382مدرس، 

بيدآباد، بيژن، مباني عرفاني اقتصاد اسلامي، پول، بانك، بيمه و ماليه از ديدگاه حكمت. پژوهشكدة پولي و بانكي،  •
 ، تهران.1383ايران، بانك مركزي 

  http://www.bidabad.com/doc/mabani-erfani-eqtesade-islami.pdf  
رداد، ماره نهم، سال دوم، خش) يك دهه تحولات نظام بانكي در ايران، مجله مجلس و پژوهش 1373بيدآباد، بيژن ( •

  tahavolat.pdf-daheh-http://www.bidabad.com/doc/yek  .17-52صفحات 
 و مهناز ربيعي، رابطه نرخ ارز و نرخ بهره در اقتصاد ايران (ارزيابي مجدد و توسعة نظرية مقداري پول). ، بيژنبيدآباد •

  .96-67)، صفحات 32ياپي پ )1(( 9، 1388 بهار ،امه اقتصاديپژوهشن
http://www.bidabad.com/doc/nerkhe-arz-bahreh-1.pdf 

  اخلاق اقتصاد و زيان و سود در مشاركت بانكداري با تجاري ادوار بيدآباد، بيژن، تثبيت •
 http://bidabad.com/doc/pls-business-cycles.pdf 

دانشگاه آزاد مهناز ربيعي، رابطة نرخ بهره و نرخ ارز در ايران، رسالة دكتري اقتصاد، به راهنمائي بيژن بيدآباد،  •
 .1385واحد علوم و تحقيقات، تهران،  ،اسلامي

 http://www.bidabad.comمتون بانكداري راستين. بيژن بيدآباد و همكاران.  •
  http://www.bidabad.com/doc/m2det12.xlsبيژن بيدآباد، بانك اطلاعات كلان پولي كشور.  •

 
• Fisher, Irving, (1911) The Purchasing Power of Money: Its Determination and Relation to Credit, 

Interest, and Crises. Reprints of economic classics New York. 
• Fouad H. Al-Salem, Islamic financial product innovation, International Journal of Islamic and 

Middle Eastern Finance and Management Volume: 2, Issue: 3, 2009. 
• Bidabad, Bijan (1994) General Monetary Equilibrium, http://www.bidabad.com/doc/monetary-

ed8.pdf 


